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| 풏퍸

【 2024뼿퀓�햀쇔】

(쇔) 1~10퓏 퀓�픻 헿뼿 쇔밫 샻찿 9.0% 힘맻 5,658펰 샧엧, 퀓햀픻 2.1% 
먋쾇5,263펰샧엧, 줯폨퀓ힻ삏396펰샧엧햋

 (퀓�) AI 퀓풏힘샻폋쌫읳쨓솿�휌탧IT 좤쨊햋쇔�퀓�홫, 㵳짳훷·팿탗팿퀓�
샻맻헿�퀓�캼킴켳몧핳

- 쨓솿�삏샣맻쫰·퀓풏샻폋쌫앷폫휌뺯뺯뾍픻퀓�힘맻켳픛ힻ, 2뼿폫쾈�샻퀓� 
탟헼픿몸탛햋쇔�삏폨밫헻뫷쨊헿밫��힓폋솿켛쨤
* '24뼿1~10퓏좤쪿퀓�힘맻픣(헿뼿쇔밫찿%) : (쨓솿�) 47.2 (햋쇔�) 2.0 (켛쨐) 20.2 (��) 67.6
* '24뼿1~10퓏ힻ폨쪿퀓�힘맻픣(헿뼿쇔밫찿%) : (휌뭨) 7.2 (짳뭨) 12.9 (팿켳퍃) 5.2 (핷쫳) 2.1 (EU) -1.6

 (퀓햀) �폫맻킟·켘�맻몤앸폋쌫읳폋뼃ힻ퀓햀먋쾇퐻혐쟋퓋웇·쨓솿�햠찿심핯
헿�퀓햀먋쾇픛쨗

* '24뼿1~10퓏좤쪿퀓햀힘맻픣(헿뼿쇔밫찿%) : (퓋픛) 3.3 (�폫맻킟) -19.6 (켘�) -19.3 (쨓솿�햠찿) -3.3

 (퀓ힻ) 몧홫퀓�왗핳퀓�훷솿줯폨퀓ힻ햋ힻ쾈

(맻) IT·햋쇔�·켛쨐심훷옠좤훷솿왗몸햼뭨샻찿뾍픻퀓�힘맻픣픿밫왘졫
몸혗켬햠훷솿

 퐧쨓솿�·햋쇔�심폨샻�샻퀓�탟헼픿샧켬멾픷왗밫샻숓삏맻풯셫, 뭨픻훷풏
퀓�샻뭨휌맻햠챛읳켬햠켳탗, 퍃혐헼줯폨햋쫰

2024뼿5샻ퟐ쨊맻(풏퍸)
① 맻읳퀓�켬햠켳왗폨샻�샻탟헼폋솿헿
◼ 퀓�힘맻픣(%) (╈) 2.8 (紆) 2.7 (쇀핷) -0.6 () 9.5 ◼ 퀓�퀗퓿(1~9퓏) : (5) 핷쫳(6) 뭨(7) 핯�잧팿
② 퀓�훷솿몸혗켬햠뫷혋ힿ헼뺔퀓뫷
◼ GDP켬햠(1~3Q, 2.3%) 밫폧솿(%p) : (퀗퀓�) 2.3 (뺯퀓) –0.1 ◼ 퀓�핓뺔퀓뫷삏3쭿밫핯혋ힿ헼샻밫샻
③ 퀓�핯빃2샻훷폨: 쨓솿�, 햋쇔��샻탟헼밫샻
◼ 쨓솿�샣맻·퀓풏힘맻폼, 폨샻�샻1,390펰쮃밫샻 ◼ 햋쇔�3뼿폫쾈�샻탟헼몸탛밫샻
④ �샻퀓�샻캼뭨, 몤쪻쾈샟탗휌뭨픷왗
◼ 샻짳-샻휌퀓�몤�(펰쮃) : ('24.┕) +11.5 (1~10) -44.4 ◼ 퀓�좤샟쪻삏샻짳퀓�핯펌
⑤ 줯폨퀓ힻ헼햋�, 퍃혐헼햋밫홫쫰
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【 2025뼿줯폨몸쨊퀓�햀헿쟘】

(줯폨몸) 켳몿몸혗삏핳옃핯콓퍃혐, 훷풏뭨밃잧핳밫홫, 혋ힿ헼쾇찿·햋
쫰심폋햀펯퐧퐻픛캧켬햠켳(3.2%)읷핯펯먃멾픷왗퐃캼

 짳·EU 심 켛ힿ뭨핓 핳앷·뫷밫퀛 햋 샻맻 밫샻숓삏 쨓졯 훷풏뭨핓 쫯줯폨뫷
햋뭨휌탧혐�탧삏쨤잧킟�왗햌풤

* 켳몿몸혗켬햠읛('24e→'25p, %) : (IMF) 3.2 →3.2 ('25뼿 헿쟘�-0.1%p) (OECD) 3.2→3.2 (헿쟘�쮃쪻)
* WTO 켳몿뭋폨힘맻픣('24e→'25p, %) : 2.7 → 3.0 (헿쟘�–0.3%p) 

 퓋/샧엧픣픻짳뭨핓밫훻밃잧핳밫홫, 혋ힿ헼믻왗쪇쾇찿쫰심폋쌫앷혋�앸
헿쟘핯뺓폫훻핓밃잧핳쾈솿홫혃, 맼뭨핓뫻켳햠쪸켟�심픻캼쨤퍐옠픷왗햌풤

* 픣헿쟘(찏웳쩿믳32먗IB 헿쟘밫쨓�혐, 퓋/샧엧) : ('24.4Q) 1,379 ('25.1Q) 1,367 (2Q) 1,361 (3Q) 1,351

 뭨혗픛맻삏OPEC+ 먋캫퐿퐻짳뭨핓힘캫, 퓋픛퀓풏힘맻켳쉏왗쨫엯샴70샧엧휌쨓
퀓훻픿픛ힻ헿쟘(EIA, '24.10퓏)

* 뭨혗픛맻헿쟘(WTI밫훻, EIA, 샧엧/쨫엯) : ('24.4Q) 72.0 ('25.1Q) 73.7 (2Q) 74.5 (3Q) 73.2 (4Q) 71.2

 엷2밫혐쭻�쪏픷왗짳·휌쌏�잼탧, 짳뭨픿휌탧픷왗쫯줯폨훷핓퐻햋뭨
풫샻혐�샻, 퐣쿷펯잼먐퐃캼

(퀓�햀 헿쟘) 2025뼿 퀓�픻 1.8% 힘맻 6,970펰 샧엧, 퀓햀픻 2.5% 힘맻
6,540펰샧엧, 줯폨퀓ힻ삏430펰샧엧햋퐃캼

 쨓솿�·줯켛�탛밫밫·��심퀓�픻믻왗쪇IT 퀓풏ힻ쾈픷왗퐧핯캼핓탟헼퐃캼, 
햋쇔�(폨밫헻뫷, 푳컘캫)·켘픛혗(픛맻앸) 심픻퀓�먋쾇

 뭨혗픛맻삏앸핯퐃캼숓뺓�폫맻킟맻몤캼킴쨊줷엄샻왗�퀓햀힘맻

 줯폨햋삏ힻ쾈숓몛픷뺓퐧퐻찿뭋햋픻먋쾇헿쟘

2024뼿쨊2025뼿퀓�햀헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, %)

뭧쭿 2022뼿 2023뼿 2024뼿e 2025뼿p

퀓� 6,836 6,322 6,850 6,970
(힘맻픣) (6.1) (-7.5) (8.4) (1.8)

퀓햀 7,314 6,426 6,380 6,540
(힘맻픣) (18.9) (-12.1) (-0.7) (2.5)

퀓ힻ -478 -104 470 430
줯폨믗좣 14,150 12,748 13,230 13,510

햋웇: 줯폨
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좤쪿퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, %)

좤 2023뼿 2024뼿e 2025뼿p 2025뼿폀헿쟘

쨓솿�
986 1,390 1,420 졏좣잧샣맻삏1쭿밫앸2쭿밫쭻�쨓심, 붳훻퀓풏폋

햀펯퀓�픻캼헻뫛왗2024뼿믗좣읷쾇캼헿쟘(-32.5) (40.9) (2.2)

햋쇔�
709 723 710 3뼿폫쾈�샻탟헼샧켬폋쌫읳폨밫헻뫷쨊짳뭨뫰햠맻쇔

샻심픷왗퐧샻찿쾇먋쾇헿쟘(31.1) (2.1) (-1.9)

핷쨓밫몿
534 536 560 짳뭨·휌쇔심핳앷햋샻, 쨓솿�·햋쇔�뫻옣혗홫햠찿

퀓풏힘맻심폼(4.6) (0.3) (4.5)

켘픛혗
520 500 460 뭨혗픛맻앸쾈훷풏켘픛혗퀓풏혐�헿쟘, 믻왗쪇몸햼

맻쾈, 뭨뺯밫폀맻쇔홫혐심픷왗퀓�줷엄먋쾇(-17.3) (-3.9) (-7.9)

켘픛
457 485 482 탛힘켟, 컘캫삠옠샻폋쌫읳퀓�폧옠힘샻, 탛뭨몸혗

쫰픷왗줷엄샻, 픛맻앸쨊뫰밄뫷햄픻쨤풏핳(-15.9) (6.0) (-0.5)

�먐
352 336 350 켛ힿ뭨퀓풏삏퐿쟇쾈솿왗힘맻, 핳솿·팿켳퍃심탛뭨

퀓풏솿혋ힿ헼픷왗힘맻졫믻왗쪇�먐퀓풏몧핳(-8.5) (-4.6) (4.3)

햋쇔�쭻
230 230 228 헿밫��힓핯ힻ쾈숓삏맻풯셫�몸(HEV) 쨊뺯폫밫뫻쭻

픿휌탧픷왗퐧퐻픛캧퀓훻픿픛ힻ멾픷왗퐃캼(-1.6) (0.2) (-0.9)

켛쨐
218 233 255 ��핯뼃켛 찿휌 �쾇, �몸·뫛쭻맻 LNG켛핯 혋� 샻�, 

짳뭨핓�폫맻킟퀓�샻솿햧왗햌풤(19.9) (7.0) (9.4)

쌏킟옃핯
186 188 195 퐣쌏쨏핯킟AI 쫳몤폋쌫읳뭋�퀓풏쨗컘, 뫛쭻맻맻�뼋

(LTPO) 헼풤샻왗휌샻OLED 퀓�먗켛헿쟘(-12.1) (1.3) (3.6)

줯켛�탛밫밫
155 178 195 잧짳펿혗뭫휌탧퀓�켬햠켳퐃캼, 킟쟃퐣쌏쨏핯킟

AI 밫삠솿햀픷왗뫛켬삠쭻퀓풏힘맻헿쟘(-10.2) (15.0) (9.6)

켧픛
109 106 106 휌헻맻혗핓몸햼탧, 뫛쭻맻·�샣캫폀풤쾇햧쨊K콓

뫻옣퀓풏삏샻헿쟘(-11.3) (-3.3) (0.3)

맻헿
79 80 81 짳뭨훷�탗햠쫰픷왗잧짳펿샻맻헿퀓풏쫰, AI 맻헿

쫯밄샻심폋쌫앷쭼짳쨊팿탗팿탛뭨픿휌탧퐿쟇쫰켳 
밫샻(-1.0) (0.8) (1.1)

��
74 125 135 AI 켗쩿햋샻왗뫛캧펌SSD핓퀓�샻, AI PC 탗햠켬햠, 

픃솿풫10 켗찿킟ힻ퓋횀웇폋쌫읳캧줯풤PC 뭋�퀓풏밫샻(-53.3) (67.6) (8.1)

햋웇: 뭨줯폨
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Ⅰ 2024뼿퀓�햀쇔쨊맻

01   �뫿

2024뼿 1~10퓏 퀓�픻 헿뼿 쇔밫 샻찿 9.0% 힘맻 5,658펰 샧엧, 퀓햀픻 2.1% 
먋쾇5,263펰샧엧, 줯폨퀓ힻ삏396펰샧엧햋

 (퀓�) AI 퀓풏힘샻폋쌫읳IT좤퀓�홫퐻㵳짳훷·팿탗팿퀓�샻맻헿�퀓�캼킴켳몧핳

- 밃뼿1~10퓏쨓솿�(47.2%), ��(67.6%), 줯켛�탛밫밫(12.7%) 심IT 좤밫맻 
�팿퐟졫퀓�핯�픷왗힘맻

- 뭨맻쪿왗삏EU(-1.6%)읷혗푳휌뭨(7.2%), 짳뭨(12.9%), 팿켳퍃(5.2%), �(53.5%) 
심훷풏ힻ폨샻쭻쭿퀓�힘맻

 (퀓햀) �폫맻킟·켘�맻몤앸폼픷왗1~10퓏퀓햀픻2.1% 먋쾇

- 뭨혗픛맻삏쫯켳읷쫯핯뺓, �폫맻킟퐻켘�맻몤핯맼맼헿뼿쇔밫샻찿20% 핯캼앸
졫3샻폋뼃ힻ퀓햀픻5.8% 먋쾇
* '24.1~10퓏3샻폋뼃ힻ맻몤힘먋읛(헿뼿쇔밫찿%) : 

(찇옇픛, 샧엧/쨫엯)-1.2 (�폫맻킟TTF, 샧엧/MWh)-21.4, (켘�쁯�킧, 샧엧/�)-25.8

 (퀓ힻ) 몧홫퀓�켬햠켳폋쌫읳퀓�훷솿줯폨퀓ힻ햋ힻ쾈

- 켘폫웇퀓햀먋쾇폋쌫앷캧풫쌏팿앷찿팿, 훷심훷풏퀓햀뭨폋샻헼햋픻�쾇, 
훷풏퀓�샻캼뭨핳짳뭨·�픷왗핓줯폨퀓ힻ햋핯�몇샻

2024뼿1~10퓏퀓�햀쇔 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%)

뭧쭿
2023뼿 2024뼿

캼쨓밫 쨓밫 폫맿 캼쨓밫 7~10퓏 1~10퓏
퀓�퍜 3,070 3,252 6,322 3,349 2,310 5,658

(힘맻픣) (-12.4) (-2.4) (-7.5) (9.1) (8.8) (9.0)
퀓햀퍜 3,333 3,093 6,426 3,119 2,143 5,263

(힘맻픣) (-7.8) (-16.4) (-12.1) (-6.4) (5.0) (-2.1)
줯폨퀓ힻ -263 159 -104 230 167 396

햋웇: 뭨줯폨
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02   퀓�쇔(1~10퓏)

 2024뼿1~10퓏퀓�픻헿뼿쇔밫샻찿9.0% 힘맻5,658펰샧엧밫왘

 ힻ뺗10퓏쭻�13먗퓏폫쾈퀓�힘맻읷밫왘졯켗몧홫캼킴켳ힻ쾈

 (맻뫰샣몿쪿) �샻찿휌픿�ힻ삏휌맿햧퀓�핯쨓심졯켗헿�퀓�힘맻켳읷훷솿뫛
햋쫳햧(4.0%)퐻쾇찿햧(4.8%) 퀓�솿캼킴켳픛ힻ

* '24뼿1~10퓏맻뫰샣몿쪿퀓�힘맻픣(%) : (휌맿햧)10.9, (쾇찿햧)4.8, (햋쫳햧)4.0, (1�캫)-13.4

2024뼿퓏쪿퀓�쇔 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%)

뭧쭿 2023뼿
2024뼿

1퓏 2퓏 3퓏 4퓏 5퓏 6퓏 7퓏 8퓏 9퓏 10퓏 1~10퓏
밃퍜 6,322 548 521 565 561 580 573 572 576 586 575 5,658

(힘맻픣) (-7.5) (18.2) (4.2) (3.0) (13.6) (11.4) (5.6) (13.5) (10.9) (7.1) (4.6) (9.0)
햋웇: 뭨줯폨

 (좤쪿) 13샻훷옠퀓�좤휌8먗좤퀓�핯힘맻뫛, 쨓솿�·��·줯켛�탛밫밫
심IT 좤핓퀓�핯�몇샻

 (IT) AI풤쨓솿�쨊SSD(��) 퀓풏힘맻퐻셏쮃펯킟쟃·�찏잺심퐿혗퀓풏솿
퐿쟇쫰켳폋혌펯싟졫쨓솿�, 줯켛�탛밫밫, 쌏킟옃핯, ��심IT 밫밫퀓�힘맻

* AI 쨓솿�퀓풏헿쟘('22→'28, 펰샧엧) : (퐣쌏쨏핯킟) 314→602 (셫핯�켷�) 97→730
*믻왗쪇IT밫밫퀓풏힘맻픣('24, 헿뼿찿%) : (킟쟃) 5.8 (�찏잺) 7.2 (PC) 0.3

 (햋쇔�·쭻) 쭼짳ힻ폨픷왗핓퐿켬�퀓�픻홫켳읷핯펯맻뫛햃픷뺓픛엸픷왗핓퐿켬�
쨊쭻쭿퀓�픻먋쾇

* 㵳쭼짳퐿켬�퀓�힘맻픣('24.1~10퓏, 헿뼿쇔밫찿%) : (짳뭨) 16.6 (�뺓샟) 15.3
* 㵳EU 햋쇔�·쭻퀓�힘맻픣('24.1~10퓏, 헿뼿쇔밫찿%) : (퐿켬�) -28.3 (햋쇔�쭻) -5.7

 (켘픛·켘픛혗) 탛힘켟·맻쇔읛혗뫛읷�줷엄휌탧퀓�힘맻켳퐻뭨혗픛맻앸폋
쌫읳퀓�먋쾇켳햧

* 뭨혗픛맻믛(찇옇픛, 샧엧/쨫엯) : ('23뼿1~10퓏) 82.2 → ('24뼿1~10퓏) 81.2

 (켛쨐읓) 폏셫짴핯줷쇔엄샻폋쌫읳탛믗켛쨐쨗훷힘맻ힻ쾈, 탛홫켛맻(컃왗멯홫삏
켛쨐맻몤픿ힻ퀓먍) 쨊퀓�핯좣쉋힘맻

* Clarkson 탛(二)홫켛맻ힻ퀓('98.1=100): ('22.12)161.81 ('23.12)178.36 ('24.6)187.23 ('24.9)189.96
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13샻훷옠좤퀓�쇔('24.1~10퓏) (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%, 찿휌%, 찿휌%p)

뭧쭿 2023뼿 2024뼿1~10퓏 (b-a)밃퍜 힘맻픣 찿휌(a) 밃퍜 힘맻픣 찿휌(b)
쨓솿� 986 (-38.2) (15.6) 1,150 (47.2) (20.3) (4.7) 
햋쇔� 709 (31.1) (11.2) 591 (2.0) (10.4) (-0.8) 

켘픛혗 520 (-17.3) (8.2) 427 (-0.6) (7.5) (-0.7) 
핷쨓밫몿 534 (4.6) (8.5) 427 (-1.6) (7.5) (-0.9) 
켘픛 457 (-15.9) (7.2) 406 (6.5) (7.2) (-0.1) 

�먐 352 (-8.5) (5.6) 278 (-6.6) (4.9) (-0.6) 
켛쨐읓 218 (19.9) (3.4) 200 (20.3) (3.5) (0.1) 

햋쇔�쭻 230 (-1.6) (3.6) 189 (-1.8) (3.3) (-0.3) 
쌏킟옃핯 186 (-12.1) (2.9) 158 (4.2) (2.8) (-0.2) 

줯켛�탛밫밫 155 (-10.2) (2.4) 141 (13.2) (2.5) (0.1) 
�� 74 (-53.3) (1.2) 103 (67.6) (1.8) (0.6) 
켧픛읓 109 (-11.3) (1.7) 87 (-3.5) (1.5) (-0.2) 

맻헿 79 (-1.0) (1.3) 68 (1.6) (1.2) (-0.1) 
�퀓� 6,322 (-7.5) (100.0) 5,658 (9.0) (100.0) (0.0) 

햋웇: 뭨줯폨

 (뭨맻/ힻ폨쪿) 1~10퓏휌EU(-1.6%)읷혗푳휌뭨(7.2%), 짳뭨(12.9%), 팿켳퍃(5.2%), 
�(53.5%) 심훷풏ힻ폨샻쭻쭿퀓�힘맻

 (휌뭨·짳뭨) ힻ뺗�픷왗먋쾇셓샻휌뭨퀓�핯쨓심(7.2%)뫛샻짳퀓�핯맻읳
힘맻켳(12.9%)읷쫯핯졫휌뭨뫷짳뭨픻맼맼풫잧뺓앷핓1·2퓿퀓�샻캼뭨밫왘

 (ASEAN) 잧(12.3%), 쟋옃핯탗팿(11.3%), 쪛뺣(9.8%)픷왗핓쨓솿�퀓�쫰폋
햀펯밃뼿솿샻ASEAN 퀓�픻쫰켳폋퍃혐헼픷왗ힿ햀

 (EU) 1~10퓏퀓�픻맻잧, 쇀핷, 앻싗심훷풏뭨픷왗핓햋쇔�퀓�핯쉏숓졫1.6% 
먋쾇픷뺓EU핓샻켳몿퀓햀먋쾇(1~8퓏, -6.4%) 뫛옟탗펌퀓훻

* EU 㵳켳몿퀓햀힘맻픣(%, USD 밫훻): ('22)26.0 ('23)-13.7 ('24.1~8)-6.4

훷풏ힻ폨쪿퀓�쇔 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%, 찿휌%, 찿휌%p)

뭨맻·ힻ폨좀 2023뼿 2024뼿1~10퓏 (b-a)밃퍜 힘맻픣 찿휌(a) 밃퍜 힘맻픣 찿휌(b)
휌뭨 1,248 (-19.9) (19.7) 1,100 (7.2) (19.4) (-0.3) 
짳뭨 1,157 (5.4) (18.3) 1,055 (12.9) (18.6) (0.3) 

팿켳퍃 1,091 (-12.6) (17.3) 946 (5.2) (16.7) (-0.5) 
EU 682 (0.2) (10.8) 568 (-1.6) (10.0) (-0.7) 

� 252 (-8.9) (4.0) 293 (53.5) (5.2) (1.2) 
샻쟇 276 (3.6) (4.4) 264 (61.6) (4.7) (0.3) 
핷쫳 290 (-5.2) (4.6) 245 (2.1) (4.3) (-0.3) 

휌뺣짳 202 (-23.0) (3.2) 243 (17.8) (4.3) (1.1) 
휌쇔 179 (-4.9) (2.8) 157 (-2.7) (2.8) (-0.1) 

�퀓� 6,322 (-7.5) (100.0) 5,658 (9.0) (100.0) - 
햋웇: 뭨줯폨
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03   퀓햀쇔(1~10퓏)

 2024뼿1~10퓏퀓햀픻헿뼿쇔밫샻찿2.1% 먋쾇5,263펰샧엧밫왘

 ힻ혐헼쮃퍃폋쌫읳폋뼃ힻ맻몤쪻쇔픷왗2024뼿퓏쪿퀓햀픻힘맻퐻먋쾇켳맻햧

 (맻뫰샣몿쪿) 햋쫳햧퀓햀픻쾇힘맻픷뺓쾇찿햧·휌맿햧·1�캫퀓햀핯먋쾇켳읷훷솿
* '24뼿1~10퓏맻뫰샣몿쪿퀓햀힘맻픣(%): (쾇찿햧)-2.5 (휌맿햧)-2.8 (1�캫)-2.0 (햋쫳햧)0.8

2024뼿퓏쪿퀓햀쇔 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%)

뭧쭿 2023뼿
2024뼿

1퓏 2퓏 3퓏 4퓏 5퓏 6퓏 7퓏 8퓏 9퓏 10퓏 1~10퓏
밃퍜 6,426 544 482 523 548 531 491 538 541 521 543 5,263

(힘맻픣) (-12.1) (-7.8) (-13.0) (-12.2) (5.4) (-2.0) (-7.5) (10.5) (6.0) (2.2) (1.7) (-2.1)
햋웇: 뭨줯폨

 (좤쪿) �폫맻킟·켘�맻몤앸폋쌫읳폋뼃ힻ퀓햀먋쾇퐻셏쮃펯혐짻퓋웇· 
햋쇔�·쨓솿�혗홫햠찿퀓햀먋쾇맻쉋싗엧ퟋ

 (폋뼃ힻ) 1~10퓏퓋픛, �폫맻킟, 켘�심3샻폋뼃ힻ퀓햀픻헿뼿쇔밫샻찿5.8% 먋쾇

- 퓋픛(3.3%) 퀓햀픻힘맻픷뺓�폫맻킟(-19.6%)퐻켘�(-19.3%) 샣맻앸픷왗퀓햀먋쾇
* 3샻폋뼃ힻ맻몤('23.1~10퓏→ '24.1~10퓏, 헿뼿쇔밫찿%) : (찇옇픛, 샧엧/쨫엯) : 82.2 → 81.2(-1.2%), 

(�폫맻킟TTF, 샧엧/MWh) : 44.9 → 35.3(-21.4%), (켘�쁯�킧, 샧엧/�) : 182.8 → 135.6(-25.8%)

 (폋뼃ힻ㛙) 핯�헿ힻ퀓풏쉏켳맻ힻ쾈숓졫퀓캫잧심혐짻퓋웇퀓햀핯�몇
먋쾇뫛햋쇔�퐻쨓솿�혗홫풤햠찿퀓햀솿�쾇

*'24.1~10퓏훷풏좤퀓햀힘맻픣(헿뼿쇔밫찿%) : (혐짻퓋웇)-43.9 (햋쇔�)-13.4 (쨓솿�혗홫햠찿)-3.3

좤쪿퀓햀쇔(퀓햀캼퓿좤, '24.1~10퓏) (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%, 찿휌%, 찿휌%p)

퀗퓿 좤좀 2023뼿 2024뼿1~10퓏 (b-a)밃퍜 힘맻픣 찿휌(a) 밃퍜 힘맻픣 찿휌(b)
1 퓋픛 862 (-18.7) (13.4) 728 (3.3) (13.8) (0.4) 
2 쨓솿� 624 (-16.6) (9.7) 588 (13.3) (11.2) (1.5) 
3 �폫맻킟 360 (-27.9) (5.6) 240 (-19.6) (4.6) (-1.0) 
4 켘픛혗 232 (-13.3) (3.6) 211 (10.6) (4.0) (0.4) 
5 쨓솿�혗홫풤햠찿 209 (-9.8) (3.3) 170 (-3.3) (3.2) (0.0) 
6 켘� 202 (-28.8) (3.1) 140 (-19.3) (2.7) (-0.5) 

�퀓햀 6,426 (-12.1) (100.0) 5,263 (-2.1) (100.0) -
훷: MTI 3샣퓿밫훻
햋웇: 뭨줯폨
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04   줯폨퀓ힻ쇔(1~10퓏)

 1~10퓏줯폨퀓ힻ삏396펰샧엧햋밫왘

 밃뼿솿줯폨퀓ힻ삏퀓�쫰켳퐻켘폫웇퀓햀먋쾇폋햀펯1~10퓏좣쉋햋읷밫왘

2024뼿퓏쪿줯폨퀓ힻ쇔 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%)

뭧쭿 2023뼿
2024뼿

1퓏 2퓏 3퓏 4퓏 5퓏 6퓏 7퓏 8퓏 9퓏 10퓏 1~10퓏
밃퍜 -104 4 39 42 13 49 82 34 35 65 32 396

햋웇: 뭨줯폨

퓏쪿줯폨퀓ힻ�핯('23.1퓏~'24.10퓏) (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔퓏찿%)

햋웇: 뭨줯폨

 (뭨맻쪿) 캧풫쌏팿앷찿팿, 핷쫳, 훷, ��읯심훷풏퀓햀뭨폋샻헼햋픻�쾇숓뫛
짳뭨뫷�픷왗핓줯폨퀓ힻ햋핯�몇샻숓졫줯폨퀓ힻ햋밫왘

줯폨헼햋캼퓿5먗뭨('24.1~10퓏) (샣퓿: 펰샧엧) 줯폨햋캼퓿5먗뭨('24.1~10퓏) (샣퓿: 펰샧엧)

뭨맻좀 '23.1~10퓏 '24.1~10퓏 쪻쇔
캧풫쌏 -224 -221 3

핷쫳 -160 -149 11
훷 -123 -120 3
UAE -98 -114 -16

��읯 -124 -109 15
�몿 -729 -713 16

뭨맻좀 '23.1~10퓏 '24.1~10퓏 쪻쇔
짳뭨 347 443 96
� 176 274 98

쪛뺣 221 246 25
핳솿 92 103 11

앻싗 69 66 -3
�몿 905 1,132 227 

훷: 쪻쇔퍜픻'23.1~10퓏줯폨퀓ힻ샻찿힘먋(+,-)
햋웇: 뭨줯폨

훷: 쪻쇔퍜픻'23.1~10퓏줯폨퀓ힻ샻찿힘먋(+,-)
햋웇: 뭨줯폨
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05   2024뼿퀓�햀맻

①  맻읳퀓�켬햠켳왗폨샻�샻탟헼폋솿헿

 풫잧퀓�픻폫휌뺯뺯훷풏몸햼뭨샻찿챛읳쫰켳읷픛ힻ

 1~9퓏뭨핓퀓�켬햠읛픻9.5%왗켳몿캼퓿퀓�샻뭨핓힘맻픣픿퍐솿
* '24.1~9퓏훷풏뭨퀓�힘맻픣(CEIC, %) : (휌뭨) 2.8 (짳뭨) 2.7 (쇀핷) -0.6 (핷쫳) -1.9 (뭨) 9.5 (핯�잧팿) -0.4

 퀓�캼퓿10먗뭨휌13먗퓏핯캼퀓�힘맻켳읷픛ힻ뫛햃삏뭨맻삏뭨핯픛핷

 9퓏햧뭨핓켳몿퀓�퀗퓿삏6퓿왗ힻ뺗쫯샟쉋샣몿캼킴

 ힻ뺗6퓿, 7퓿읷밫왘셓핯�잧팿퐻얌킟읷뼓펯햧5퓿핳핷쫳슟읷쨏ퟘ�뫛햃핇

- 퐧9퓏뱇ힻ핷쫳뫷핓퀓�몤�삏118펰샧엧왗폨샻�헻퀓훻
* 핷퀓�몤�(펰샧엧) : ('10) 3,037 ('16) 1,496 ('20)1,288 ('22) 632 ('23) 850 ('24.1~9) 118

 뭨핯퀓�6퓿읷밫왘헼픻2015뼿, 2017뼿, 2018뼿, 2022뼿심뼟쪃췋핿

- 켳몿퀓�탗햠혋픛픣솿ힻ뺗1쭿밫헻혋픿�뫛풫캼ힻ쾈
* 뭨핓켳몿퀓�탗햠혋픛픣(WTO, %) : ('23.1Q) 2.54 (2Q) 2.63 (3Q) 2.67 (4Q) 2.78 ('24.1Q) 2.76 (2Q) 2.83

 ힻ뺗쟋풫잧퀓�핓햠밫�켳쪻뫜혋폋켗풫캼픛ힻ

 풫잧 퀓�픻 퐧 챛읳 켬햠켳왗 쇇팿켗졫 ힻ뺗 퀓� 햠밫�켳핓 쪻뫜혋폋켗 캼킴
좣졓�픿쫰멾픷왗맻

퀓�핓햠밫�켳뫜켛

훷: 퓏퀓�퍜픻뭨픻캼퀓�퍜(몿혃홫혐) 밫훻픷왗햌켬
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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② 퀓�훷솿몸혗켬햠뫷혋ힿ헼뺔퀓뫷

 퀓�켬햠켳맻뭨뺯�컘캫(GDP) 힘맻읷훷솿

 퐧뭨핓탟ퟃ몸혗켬햠읛헿쟘�삏2.5%왗짳뭨(2.8%)픿혗푳훷풏켛ힿ뭨(믛
1.8%)픿캼(IMF, '24.10)

- 뭨뺯푳훷풏밫뫻싟픻퐧뭨몸혗켬햠핓탧쇔옠픷왗믻왗쪇IT몸밫쫰폋쌫읳뾍픻 
퀓�힘맻켳읷봸핇

 1~3쭿밫GDP 헿뼿쇔밫샻찿켬햠읛2.3% 휌캼쨊켗찿킟퀗퀓�밫폧솿삏2.3%p왗
뺯퀓쭻ힿ(-0.1%p) 캼쾿

- 뺯퀓쫰핯ힻ폫숓삏캼폋켗퀓�핯풫잧몸혗읷ힻ�뫛햃삏멾픷왗맻

- 뭨픻3쭿밫GDP(쾈쫯, 10/24) 휌햧퀓�힘먋읛핯헿밫샻찿–0.6%읷밫왘멾픻믳맿 
퀓�핯6쭿밫폫쾈엧킟켬햠픿픛ힻ퐣셫쌫읳폨밫헻뫷, 몿혃홫혐심풏핳썇줳
* 햧퀓�힘먋읛(뭨픻, 헿밫찿%) : ('23.1Q) 4.9 (2Q) 0.3 (3Q) 2.0 (4Q) 3.9 ('24.1Q) 1.6 (2Q) 1.1 (3Q) -0.6

 샟쟇, 뭨뺯헿쟘밫뫻싟픻�믷퀓�힘맻켳쉏, 뺯퀓쫰쭻ힿ심픷왗헿쟘�읷쾇
* '24뼿뭨몸혗켬햠읛헿쟘�('24.11) : (KDI) 2.2% (0.3%p↓) (밃픰폫뭧퓋) 2.2% (0.3%p↓)

IMF 몸혗켬햠읛헿쟘 (샣퓿: %) 탟ퟃGDP 좤쪿켬햠밫폧솿 (샣퓿: 헿뼿쇔밫찿%, %p)

2023 2024e 2025p

헿켳몿 3.3 3.2 3.2
켛ힿ뭨 1.7 1.8 1.8

짳뭨 2.9 2.8 2.2
픛왗홯 0.4 0.8 1.2
핷쫳 1.7 0.3 1.1
뭨 1.4 2.5 2.2

탛먗솿뭨 4.4 4.2 4.2

'24.1Q 2Q 3Q 1~3Q
뭨뺯�컘캫 3.3 2.3 1.5 2.3

뺯퀓 -1.0 -0.2 0.8 -0.1
�횀쾇찿ힻ� 0.5 0.8 1.1 0.8
�햋쫳켬 -1.2 -0.9 -0.3 -0.9

퀗퀓� 4.3 2.4 0.9 2.3
햧·켗찿킟퀓� 3.8 3.8 2.7 3.1
햧·켗찿킟퀓햀 -0.6 1.4 1.9 0.8

햋웇: IMF('24.10) 햋웇: 뭨픻('24.10)

 퀓�켬햠핯뺯퀓햠픷왗핯펯ힻ삏뺔퀓뫷삏3쭿밫싟펯맻탗

 쾇찿, 햋심픿뺯퀓핓GDP 켬햠밫폧솿삏2쭿밫–0.1%p왗쭻ힿ픷뺓3쭿밫
0.9%p왗�핓쨓심켬뫰

- 짷맿쾇찿ힻ�(헿밫샻찿+0.5%), 켟찿햋(+6.9%)맻엧킟힘맻왗쨓심
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 줷맻읷쨓폼탟ퟃ핿밃캼킴읛픻2022뼿2쭿밫핯훿뫢쟃핯뼃킟켬햠픿ힻ쾈퐟샟맻
ힻ뺗2쭿밫쾇쨓심(헿뼿쇔밫찿+0.9%)

* 캼풤믷왗햋1핳핯캼캧폀�믷왗햋밫훻
* 탟ퟃ핿밃= (좀좤핿밃/ 쾇찿햋줷맻ힻ퀓) x 100

- 쇔밫맿맻뭧샴퓏믛맻몿퀓ힻ(탟ퟃ)솿헿뼿쇔밫샻찿0.8% 힘맻졫엧킟헿

 켟찿햋ힻ퀓삏ힻ뺗쭻�먋쾇켳읷핯펯퐟샟맻3쭿밫�핓힘맻켳왗헿

탟ퟃ핿밃·맻몿퀓ힻ힘맻픣 (샣퓿: 헿뼿쇔밫샻찿%) 뭨뺯켟찿햋ힻ퀓 (샣퓿: ힻ퀓, %)

햋웇: 뫛풤뽳쇔쭻, �몿� 햋웇: �몿�

 혗홫폀쭿퍷뫛풤힘맻픣먋쾇, 폧헿뾍픻�먋쾇찿햋줷맻캼킴읛픻뺯퀓쫰켳읷
헻삏쨤풏핳

 혗홫폀뫛풤먋쾇삏퀓�핯폨켬햠셓ힻ뺗쭻�핯펯홇뫛퐧캼쨓밫쾇쨓심픷뺓
7퓏핯먋쾇켳ힻ쾈

* 혗홫폀�폀햋힘맻픣(�몿�, 헿뼿쇔밫찿%) : ('24.7) -0.2 (8) -0.8 (9) -1.1 (10) -0.7

 10퓏쾇찿햋줷맻캼킴읛픻1.3%왗혋�퍃혐�켳폋햃픷뺓탘(2.5%) 심햠쨏뭧샃
줷맻삏폧헿쭻샯

* 쾇찿햋줷맻ힻ퀓힘맻픣(헿뼿쇔퓏찿%): ('24.1) 2.8 (3퓏) 3.1 (5퓏) 2.7 (7퓏) 2.6 (9퓏) 1.6 (10퓏) 1.3
* 탘컘줷맻ힻ퀓힘맻픣(헿뼿쇔퓏찿%): ('24.1) 4.9 (3퓏) 5.2 (5퓏) 3.9 (7퓏) 3.4 (9퓏) 2.6 (10퓏) 2.5

 뭨픻핓�맻헼핳밫훻밃잧핳, 폫쟋켬뫷밄픿�먗핳쾇싘힘샻심폋
쌫앷퀓�켬뫷맻혋ힿ헼픷왗뺯퀓샻왗핯펯ퟃ멾
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③  퀓�핯빃2샻훷폨: 쨓솿�, 햋쇔��샻탟헼밫샻

 10퓏뱇ힻ쨓솿�퀓�픻헿뼿쇔밫샻찿47.2% 힘맻헿�퀓�픿몧핳

 ힻ뺗 ��읷 몥폃셓 믻왗쪇 IT 몸밫 먗켛폋 쌫읳 밫헻뫷, 쨓솿� 샣맻 쫰, AI캫폀
햠픷왗핳뫛샻폨졏좣잧(HBM) 쨓솿�퀓풏샻심폼

- 퐧헿켳몿IT 퀓풏삏ힻ뺗샻찿7.2% 힘맻5.3홫샧엧폋샧멾픷왗퐃캼(맻뼃, 
10퓏)숓졫, D얣뫷뺳싗맻몤(뫛혐맻몤밫훻)솿헿뼿샻찿캼킴켳
*D얣(8Gb) 뫛혐맻몤힘맻픣(밫햧쭻, %) : ('24.1) -0.6 (4퓏) 44.8 (6퓏) 54.4 (8퓏) 57.7 (10퓏) 13.3
*뺳싗(128Gb) 뫛혐맻몤힘맻픣(밫햧쭻, $) : ('24.1)14.0 (4퓏) 1.7 (6퓏) 28.3 (8퓏) 28.3 (10퓏) -20.9

 쨓솿�삏헿�퀓�핓20.1%읷�ힻ뫛햃펯퐧풫잧퀓�픿몧핳�샻풏핳픷왗봸핇

- 쨓솿�퀓�힘맻쭿(369펰샧엧, 1~10퓏밫훻)픻헿�퀓�힘맻쭿(467펰샧엧)핓78.9%읷 
�ힻ

 퐧쨓솿�퀓�픻ힻ뺗2022뼿1,292펰샧엧쨊혐쭻좤�1,300펰샧엧읷뼓펯켗폨샻
�샻탟헼픿샧켬멾픷왗밫샻

* 폨샻쨓솿�퀓�탟헼퀗퓿(펰샧엧) : (1퓿, '22) 1,292 (2퓿, '21) 1,280 (3퓿, '18) 1,267

 2퓿좤핳햋쇔�삏쟟뼿�샻퀓�밫왘픿몸탛졫쨓솿�퐻볓풫잧퀓�픿ힻ�

 햋쇔�퀓�픻3뼿폫쾈�샻퀓�밫왘몸탛폋솿헿졫10퓏뱇ힻ헿뼿쇔밫샻찿2.0% 힘맻

- 2022뼿8뼿쟇폋�샻퀓�탟헼픿몸탛핯ힻ뺗폋솿31.1% 힘맻709펰샧엧밫왘

- 2022뼿뫷2023뼿쨓솿�퀓�핯쭻ힿ(맼맼1.0%, -23.7%)픿썇햋쇔�맻헿�
퀓�픿슲쨖�(16.4%, 31.1%)

 ힻ뺗 캧캼 �샻 탟헼폋 쌫읳 폨밫헻 뫷, 헿밫� �힓 심폋솿 쮃뭧뫛 쭼짳 ힻ폨뫷
핯찇잧싗�엄픿휌탧픷왗엧킟힘맻픣픿픛ힻ졫켛쨤

 믳쨑폋햠, 쪻퍐밫, 헿켛심솿퐧�샻퀓�탟헼픿샧켬멾픷왗밫샻

훷풏퀓�좤휌퐧�샻탟헼밫샻좤(MTI 3샣퓿밫훻) (샣퓿: 펰샧엧, %)

쨓솿� 햋쇔� 햠읓 쨓솿�햠찿 헿옠풤밫밫
퀓�퍜(1~10퓏) 1,150 591 84 71 59

(힘맻픣) (47.2) (2.0) (20.0) (27.9) (8.2)
햋웇: 줯폨
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④ �샻퀓�샻캼뭨, 몤쪻쾈샟탗휌뭨픷왗

 퐧풫잧샻짳·샻휌퀓�퀗퓿맻폨헿폋폨헿픿멫싨픷뺓10퓏햧휌뭨핯1퓿읷�

 ힻ뺗12퓏샻짳퀓�핯샻휌퀓�픿22뼿쟇폋�퓏, 짳뭨픻캼쨓밫퀓�샻캼뭨1퓿폻픷뺓
7퓏쭻�삏휌뭨핯샟탗폨헿

- 짳뭨몸밫쫰뫷햋쇔�퀓�홫, 햋샻심픷왗샻짳퀓�픻1~10퓏밫훻캧캼�샻핳 
1,055펰샧엧읷밫왘졫8뼿ퟳ캼킴켳ힻ쾈휌
* 샻짳푳ힼ혌햋10% 힘맻탗샻짳퀓�픻0.202% 캼킴(줯폨, '24.5)

- 휌뭨쭻쇔캫몸밫��, 퀓햀퀓풏먗켛ힻ폫심픷왗ힻ뺗2뼿맿샻휌퀓�핯먋쾇푏픷뺓 
믻왗쪇IT몸밫쨓심폋햀펯퐧2쭿밫쭻�혋�쫰켳(1~10퓏1,100펰샧엧)
* 샻짳-샻휌퀓�몤�(펰샧엧) : ('24.┕) +11.5 ('24.1~7) -0.8 (1~8) -14.7 (1~9) -27.6 (1~10) -44.4
* 뭨핓퀓�샻캼뭨쪿힘맻픣('24.1~10, %) : (켳몿) 9.0 (짳뭨) 12.9 (휌뭨) 7.2 (쪛뺣) 9.8 (샻쟇) 61.6

 퀓�좤샟쪻�졯폋켛샻짳퀓�핯샻휌퀓�샻찿펌멾픷왗뺓�뺣

 샻짳 �샻 퀓� 좤핳 햋쇔� 찿휌픻 28.2%, 샻휌뭨 쨓솿�삏 35.4%, 캼퓿 5샻 좤
찿휌솿짳뭨픻49.7%, 휌뭨픻52.9%왗샻휌뭨퀓�좤핯캼샻헼픷왗휌

- 샻짳퀓�픻햋쇔�퐻쨓솿�맻볓ힻ�뺓, 샻휌퀓�픻쨓솿�ퟌ휌픷왗IT 몸밫쪻폋짷먋
* 샻짳퀓�힘맻픣(%) : ('20) 햋쇔�0.1 쨓솿�25.3 ('22) 햋쇔�29.6 쨓솿�–10.3 ('23) 햋쇔�44.8 쨓솿�–39.1

 �핷ힻ퀓쭿켘폋켗솿샻휌퀓�휌솿맻뾍퍓픷뺓�믷짳뭨픻샻�켳
* �핷ힻ퀓('18→'24.┕, 뾍픿퀓왘휌) : (샻짳) 3.404→3.458 (샻휌) 3.690→3.507

 짳뭨뫷휌뭨핓혗홫폨엄먐밫홫폋샻핌탧퓋웇·쭻휌탧핓퀓�헿얰퀓잸, 
푳햋폋쌫읳퀓�샻�뫷�쾇, 펌뭨캼쫯퐿헼퀓�뭧홫잸심뽷핓풏

2024뼿�샻퀓�샻캼뭨몫혐풏핳: 짳뭨vs. 휌뭨
짳뭨('24.캼쨓밫밫훻1퓿) 휌뭨('24.10퓏뿿몿밫훻1퓿)

밈혐헼
풏핳

∙ 몧뫛몸혗켬햠읛(3Q 2.8%)뫷쾇찿
∙ 뾍픻샻짳퀓�힘맻픣픛ힻ(1~10퓏15.5%)
∙ 샻짳햋ힻ쾈폋쌫읳퀓�픛쨗
∙ 9퓏챀�핯밃잧핳밫홫픛ힻ

∙ IT몸밫쫰폋쌫읳샻휌쨓솿�퀓�홫
∙ 혐쭻핓먐옠몸밫쭻펌핓ힻ
∙ 켳몿�샻뺯퀓탗햠쫯픛, 햛햧켬햠켬

쭻혐헼
풏핳

∙ 샻짳햋쇔�퀓�켬햠켳쉏
∙ 뫛풤탗햠쮃퍃심몸밫퓿�풫옟

∙ 쭻쇔캫몸밫��, 뺯퀓쫰ힻ폫
∙ 밫퀛햋잸, 휌맿햧퀓풏먋쾇, 몸햼탧
∙ 샻휌햋먋쾇왗퀓�픛쨗밫샻x
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⑤ 줯폨퀓ힻ헼햋�, 퍃혐헼햋밫홫쫰

 쨓솿�, 켛쨐, 햋쇔�심훷풏햋좤핓햋샻

 퐧뾍픻퀓�켬햠읛픿쫯핳쨓솿�핓줯폨퀓ힻ햋믗좣삏ힻ뺗샻찿300펰샧엧힘맻

- 핯삏1~10퓏헿�줯폨퀓ힻ힘맻쭿(헿뼿쇔밫샻찿579펰샧엧)핓51.8% �ힻ

 쇔밫맿햋쇔�(+28펰샧엧), 켛쨐(+23펰샧엧), 쨫�잧(+22펰샧엧), 줯켛�탛밫밫(+19펰
샧엧) 심훷풏퀓�좤싟핓햋솿삓졯켗헿�줯폨퀓ힻ삏퍃혐헼핳햋밫홫왗쫰

 폋뼃ힻ, ��심훷풏헼햋좤핓헼햋�쾇

 �샻헼햋좤핳3샻폋뼃ힻ휌�폫맻킟퐻켘�맻몤앸폋쌫읳퀓햀먋쾇폼

- 캼쨓밫�폫맻킟쨊켘�맻몤핯헿뼿쇔밫샻찿맼맼33.1%, 36.7% 앸쾇쨓심픷뺓
�믷샟탗앸켳왗헿폋쌫앷10퓏뱇ힻ�폫맻킟퀓햀퍜픻23.7%, 켘�픻20.2% 먋쾇
* �폫맻킟맻몤힘먋읛(TTF밫훻, %) : ('24.1H) -33.1 (7퓏) 10.5 (8퓏) 9.6 (9퓏) -1.8 (10퓏) -14.2
* 켘�맻몤힘먋읛(훷쁯�킧, %) : ('24.1H) -36.7 (7퓏) 0.1 (8퓏) -0.6 (9퓏) -12.2 (10퓏) 4.3

 SSD 퀓�핯�몇힘맻(88.5%)쨓졯샻쭻쭿퀓햀폋핓홯삏뽳쭼퀓햀픻쫯켳(2.4%)왗
헿���헼햋핯�몇�쾇

 샟쟇, 샻휌줯폨퀓ힻ헼햋뫛�삏풫옟

 ힻ뺗뭨픻·휌퀓뭋(1992뼿) 핯�핇픷왗샻믗좣샻휌줯폨퀓ힻ헼햋읷밫왘셫
핯펯, 퐧쨓솿�퀓�쫰켳폋솿10퓏뱇ힻ61펰샧엧헼햋

 휌뭨핓밫퀛옠캼, 햋밄읛샻심픷왗쌏킟옃핯, 켘픛혗심샻휌뭨퀓�핯먋쾇셫밫핳

훷풏좤줯폨퀓ힻ쨊힘맻퍜 (샣퓿: 펰샧엧) 샻휌뭨줯폨퀓ힻ (샣퓿: 펰샧엧)

'23.1~10(A) '24.1~10(B) 힘맻퍜(B-A)


햋

샻

쨓솿� 262 562 +300
햋쇔� 448 476 +28

켛쨐 146 169 +23
멯헿ힻ·�헿ힻ 4 26 +22

헼
햋
�
쾇

�폫맻킟 -298 -240 +58
�� -51 -5 +46

켘� -174 -140 +34
쨓솿�햠찿 -121 -99 +22

'19 '21 '23 '24.10
헿좤 290 243 -180 -61

IT 152 237 110 161
쨓솿� 190 269 164 198

쌏킟옃핯 66 63 20 20
찿IT 138 6 -290 -222

켬퀓ힻ 60 81 54 39
켘픛혗 73 67 33 23

햠 30 48 27 20
햋웇: 줯폨 햋웇: 줯폨
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Ⅱ 2025뼿줯폨·�캼몸헿쟘

01   켳몿몸혗

 2025뼿켳몿몸혗삏퍸3% 켬햠켳읷픛ힻ헿쟘핯뺓쮃탟켬캼홯

 핳옃핯콓핓혋ힿ헼퍃혐뫷훷풏뭨밫훻밃잧핳폋햀펯켳몿몸혗삏퐿쟇쫰켳헿쟘
* 믻왗쪇쾇찿햋줷맻ힻ퀓(CPI) 헿쟘(찏웳쩿믳, YoY%): ('21) 4.7 → ('22) 8.6 → ('23) 6.7 → ('24) 4.5 → ('25) 3.5
* OECD G20 몸밫켛ힻ퀓(CLI, 밫훻=100): ('24.1퓏) 100.02  → (3퓏) 100.08 →  (6퓏) 100.14 → (9퓏) 100.25

- (캼쨤) EU읷찿왪켛ힿ뭨핓헼믴헼핳믳잫헿·핳앷·뫷밫퀛햋, 휌뭨핓몸밫
쫰켳심핯맻탗숛몸풫켳몿몸혗삏4% 쨓뱇ힻ켬햠맻삠멾픷왗퐃�

- (쨤) ❶뫻켳핳캼심쫯줯폨훷핓탧퐻ힻ혐헼먃심캼퀓, ❷탛뭨쭻�쨊휌뭨핓 
쭻쇔캫퓿밫왗핳밃픰탗햠쮃퍃, ❸밫퓿밫심잧킟�샻탗1% 짳쟇켬햠맻삠켬

 믳엧뺓휌햠밫헼픷왗삏뫛옴, 햋퓿�, 뺩픻�풏쾇컘캫켬심뭧홫헼풏핳핯켬햠픿혗퍸
* 켳몿몸혗켬햠읛헿쟘(IMF, YoY%): ('23) 3.3 → ('24) 3.2  → ('25)  3.2 → ('26) 3.3  → ('27) 3.2  → ('28) 3.1  → ('29) 3.1

2025뼿켳몿몸혗켬햠읛헿쟘 (샣퓿: 헿뼿찿%)

뺔뫻헼헿쟘
•(햋) EU 심켛ힿ뭨핓�몸, 
핳앷, 뫷밫퀛햋샻

•(탛뭨) 휌뭨심뭧홫헼먗

2025뼿
켳몿몸혗헿쟘

(밫쫳탗뺓잧퐟)

•(밃픰) 짳뭨, 픛왗홯밃잧핳, 
핷쫳밃잧핳캼픷왗휌잸밃잧퀓옯

•(퓋햋햧) 픛맻쾇앸, 폋뼃ힻ
쨊탘엄맻몤퍃혐

찿뫻헼헿쟘

•(줯폨) 짳뭨, 픛왗홯, 휌뭨핓뫻켳
핳캼쨊혐�쮃탟켬힘샻

•(탛뭨) 햋쫳픛�, 뭨맻�줯쮃핯 
쨊휌뭨핓쭻쇔캫퓿밫

•(퓋햋햧) 밫퓿밫, ힻ혐헼밯햠 
쾈퓋햋햧맻몤핳캼�몤

햋웇: IMF('24.10퓏)
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 뺯뼿솿짳뭨, 픛왗홯, 핷쫳심켛ힿ뭨몸혗삏1% 쨓퀓훻헿쟘

 (짳뭨) 짳뭨몸혗삏1.6~2.2% 켬햠헿쟘픷왗켛ힿ뭨믛(1.7~1.8%)픿캼뺓, 폨밫헻
뫷퐻뽳쇔탗햠뫷폯ힿ혐픷왗핳쾇찿탛햠켳쉏왗퐧샻찿켬햠켳퍸

* 紆 몸혗켬햠읛헿쟘(IMF, YoY%): ('22) 2.5 → ('23) 2.9 → ('24e) 2.8 → ('25p) 2.2
* 紆 찿뾈폀뫛풤퀗힘먋(찏웳쩿믳, �좀): ('21.3Q) 1,884 → ('22.3Q) 1,188→ ('23.3Q) 640 → ('24.3Q) 557

 (픛왗홯) 셫짴핯픛왗홯몸밫삏ힻ뺗헻혋픿밫왘슟혋ힿ헼쫰켳읷쫯핯졫뺯뼿
1% �쨓켬햠멾픷왗밫샻

- 탟ퟃ핿밃캼킴핯쾇찿몧핳, �혐�퐿왗핳햋샻심폨뺯퀓풏힘맻맻밈혐풏핳

 탛뭨픻팿탗팿뭨맻읷휌탧픷왗퐧퐻픛캧켬햠(4%샻) 픛ힻ

 (휌뭨) 퐧뺯퀓쭻ힿ픿헻맻퀓�왗핷쭻쨤펯픷뺓뺯뼿폋솿혗홫폀몸밫쭻ힿ뫷쭻쇔캫
��맻핯펯ힻ졫4%샻휌쨓켬햠폋믳�헿쟘

* ╈ 혗홫폀PMI(찏웳쩿믳, 밫훻=50): ('24.5퓏) 49.5 (6퓏) 49.5 (7퓏) 49.4 (8퓏) 49.1 (9퓏) 49.8 (10퓏) 50.1

 (핳솿) 좣쌏�잧3폫핿, 믻왗쪇컘캫밫ힻ왗핓쭻캼, 켳몿�샻믗좣핳14.6펰좀폋샧삏
핳뭧읷쨏�픷왗뺯뼿6.5~6.8%핓맻읳몸혗켬햠읛픿핯펯먃멾픷왗퐃캼

2025뼿켳몿몸혗켬햠읛헿쟘 (샣퓿: 헿뼿찿%, %p)

뭧쭿

IMF OECD World Bank

2023 2024p 2025p 2023 2024p 2025p 2023 2024p 2025p홫혐
('24.7퓏

샻찿)

홫혐
('24.5퓏

샻찿)

홫혐
('24.1퓏

샻찿)

헿켳몿 3.3 3.2 3.2 -0.1 3.1 3.2 3.2 0.0 2.6 2.6 2.7 0.0
켛ힿ뭨 1.7 1.8 1.8 0.0 - - - - 1.5 1.5 1.7 +0.1

짳뭨 2.9 2.8 2.2 +0.3 2.5 2.6 1.6 -0.2 2.5 2.5 1.8 +0.1
픛왗홯 0.4 0.8 1.2 -0.3 0.5 0.7 1.3 -0.2 0.5 0.7 1.4 -0.2
핷쫳 1.7 0.3 1.1 +0.1 1.7 -0.1 1.4 +0.3 1.9 0.7 1.0 +0.2

탛뭨 4.4 4.2 4.2 -0.1 - - - - 4.2 4.0 4.0 0.0
휌뭨 5.2 4.8 4.5 0.0 5.2 4.9 4.5 0.0 5.2 4.8 4.1 -0.2
핳솿 8.2 7.0 6.5 0.0 8.2 6.7 6.8 +0.2 8.2 6.6 6.7 +0.2
엧탗팿 3.6 3.6 1.3 -0.2 3.6 3.7 1.1 +0.1 3.6 2.9 1.4 +0.5
찇앷ퟃ 2.9 3.0 2.2 -0.2 2.9 2.9 2.6 +0.5 2.9 2.0 2.2 0.0
뺣팿뫰 0.7 1.1 1.5 +0.3 0.7 1.0 1.4 0.0 0.6 1.2 1.3 -0.2

햋웇: IMF('24.10퓏), OECD('24.9퓏), World Bank('24.6퓏)
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 2025뼿켳몿캼뭋폨엄픻3.0% 힘맻헿쟘핯뺓훷풏몸혗뮇핓쫯줯폨훷핓탧, 
ힻ혐헼먃심, 뫰밄쟘쭿혃심픻켳몿뭋폨픿헻삏풏핳픷왗햌풤

뭨, 휌뭨, 탬맻읯 심 훷풏 혗홫뭨픿 휌탧픷왗 팿탗팿 ힻ폨 퀓�핯 맻햠 챛읳 쾈솿왗
샻(4.7%)숣폋쌫앷믻왗쪇퀓�힘맻켳읷몧핳헿쟘

- 휌뺣짳퀓�(-0.1%), 휌쇔퀓햀(-1.1%) 푳좣싛ힻ폨핓캼뭋폨엄픻힘맻멾픷왗퐃캼

 샣, 짳뭨픿찿왪훷풏뭨핓쫯줯폨혐�뫷햋뭨풫켛훷핓탧맻삠켬, 휌쇔ힻ폨헿햼
헿탗줷읓�ퟃ뫷폋뼃ힻ맻몤캼킴심켳몿뭋폨핓쨤잧킟�홯햧

- 엷짳뭨샻�옴샴켛핳픻밫홯줯폨쪐301홫, 줯폨햠쪐232홫폋믷멫퀓햀혗뫷 
퀓�·햋�혗홫�폋셏휌뭨캫퀓햀폋60% 핯캼뫻켳읷쭻뫷삏뫰퍸픿쨗
쟇�짳·휌맿쌏�잼핯탧숛맻삠켬핯뾍핇

- 엧탗팿-풫�앷핯뺓헿햼핯ힻ혐헼찏왘뺯뭋폨켬햠읛픻–2.7%p 쉏폋믳�쨓졯
찏왘맿뭋폨켬햠읛픻–5.0%p 앸졫뭋폨핓쭿혃맻뺓�뺓뫛햃핇(IMF, '24.10)
* 좤쪿찏왘뺯샻찿찏왘맿뭋폨힘맻쾈솿�(WTO, %): (묌줷) -13.2 (�쾇읓) -6.3 (헿�) -4.3 (밫몿읓) -2.0 

WTO 켳몿캼뭋폨엄�핯쨊헿쟘 (샣퓿: 헿뼿찿%, %p)

뭧쭿 2022 2023
2024 2025

헿쟘
('24.10퓏p)

홫혐
('24.4퓏샻찿)

헿쟘
('24.10퓏p)

홫혐
('24.4퓏샻찿)

헿켳몿 2.2 -1.1 2.7 +0.1 3.0 -0.3

퀓�

쭼짳 3.9 3.7 2.1 -1.5 2.9 -0.8
휌뺣짳 3.0 2.3 4.6 +2.0 -0.1 -1.5

픛엸 1.8 -2.6 -1.4 -3.1 1.8 -1.0
팿잧� -2.5 4.3 2.5 -2.8 2.2 -0.2

휌쇔 3.8 1.1 4.7 +1.2 1.0 -1.2
팿탗팿 0.2 0.3 7.4 +4.0 4.7 -1.3

퀓햀

쭼짳 5.7 -2.0 3.3 +2.3 2.0 -1.3
휌뺣짳 4.1 -4.5 5.6 +2.9 1.7 -1.7

픛엸 4.4 -5.0 -2.3 -2.4 2.2 -0.9
팿잧� 6.5 0.1 1.0 -3.4 1.1 -0.5

휌쇔 10.5 8.5 9.0 +7.8 -1.1 -3.2
팿탗팿 -1.0 -0.7 4.3 -1.3 5.1 +0.4

훷: 캼뭋폨엄(Merchandise Trade Volume) 밫훻
햋웇: WTO Global Trade Outlook and Statistics('24.4퓏, 10퓏)
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02   픣

 쨓밫탗햌숗紆 폫훻핓밃잧핳밫홫맻ힻ쾈숓졯켗샧엧삏퍸켳읷쫯핷헿쟘

紆 폫훻픻ힻ뺗9퓏챀�(50bp 밃잧핳)픿샣삏심�혐�픿퐿헼픷왗켛픷졫
밃잧핳밫홫삏뺯뼿폋솿ힻ쾈숛맻삠켬핯뾍핇

- 짳폫훻픻뫛밃잧햠밫왗핳몸밫��풫옟왗밫훻밃잧핳읷샣, 뺯뼿폨탗퍃혐헼핳 
줷맻캼킴읛픿쨏�픷왗탟줷몸밫쫰픿퓿밃잧핳삏핯펯ퟃ멾픷왗퐃캼
* 紆 쾇찿햋줷맻캼킴읛헿쟘(찏웳쩿믳, '24.11) : ('24.4Q) 2.5% ('25.1Q) 2.2% (2Q) 2.1% (3Q) 2.3% 
* '25뼿쟋紆 밫훻밃잧헿쟘(CME FedWatch, '24.11) : (3.75~4.0) 29.8% (4.0~4.25) 24.0% (3.5~3.75) 21.6%

- 엷샴켛핯퍃헿햋캫켛쨊짳뭨핓뫻켳핳캼맻삠켬핯뾍팿ힻ삏셫핯삏샧엧먐켳 
풏핳픷왗햌풤紆 밫훻밃잧핳폋쌫읳샧엧퍸켳픿훿핷헿쟘

짳뭨쨊뭨밫훻밃잧 짳뭨샧엧핳셬킟(DXY) 헿쟘

햋웇: 뭨픻, 紆 폫훻('24.11.11 밫훻) 훷: DXY 앸픻 샧엧 �맻� 앸픿 핓짳
햋웇: Bloomberg 28먗IB 헿쟘�믛('24.11.18 밫훻)

 퐧䍟샧엧쾈캼샻헼픷왗혃숋셓폏, 픛왗, 퓿퍃삏뺯뼿솿먐쫯켳읷쫯핷
멾픷왗퐃캼

(폏) 핷쫳휌퍔픻(BOJ)픻밫홯퐿헼�혐�픿밯�헼픷왗켛졫퐧밫훻밃잧읷
핳캼뫛뺯뼿폋솿짳뭨밫훻밃잧퐻핓몤�읷홼뺓먃헿쟘(폏먐켳)

* 핷쫳밫훻밃잧(%) : ('24.1퓏) -0.1 (3퓏) 0.1 (7퓏) 0.25
* 핷쫳밫훻밃잧헿쟘(찏웳쩿믳, '24.11) : ('24.4Q) 0.4% ('25.1Q) 0.4% (2Q) 0.5% (3Q) 0.6%

(픛왗) �믷픛왗홯GDP 켬햠읛핯퐃캼�읷풾쇇뫛쇀핷핯몸밫��뭨졯폋켗쪒펯뺓삏
심몸밫먗켛ퟐ맻뺓�뺓졯켗픛왗삏먐쫯켳헿쟘

* 픛왗홯탟ퟃGDP(찏웳쩿믳, QoQ%) : ('23.4Q) 0.1 ('24.1Q) 0.3 (2Q) 0.2 (3Q) 0.4
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(퓿퍃) 휌뭨탟줷몸밫쉏왗퐧퓿퍃맻퍸켳읷쫯폻픷뺓휌뭨혐쭻핓몸밫쭻펌뫷왗
뺯뼿솿뺯퀓쫰핯밫샻숓졫퓿퍃삏퐧샻찿먐쫯켳헿쟘

훷풏뭨혗햋픻픣헿쟘믛먍
뭧쭿 '24.11.8 ‘25.1Q ‘25.2Q ‘25.3Q '25.4Q

폏 152.6 144.9
(+5.3%)

143.1
(+6.9%)

141.2
(+8.3%)

140.2
(+9.1%)

픛왗 1.07 1.10
(+2.9%)

1.11
(+3.1%)

1.10
(+3.0%)

1.11
(+3.7%)

퓿퍃 7.18 7.11
(+0.9%)

7.12
(+0.8%)

7.09
(+1.2%)

7.10
(+1.2%)

훷: 1) 퀓�삏훷풏푳햋픻(10~12먗) 헿쟘�핓믛먍(�뫛/�헻혗푳)
2) 폏, 퓿퍃삏1샧엧샴샴�, 픛왗삏1픛왗샴샧엧
3) (  )삏'24.11.8 샻찿혃캼쐋삏혃픷왗+삏샴�혃캼픿핓짳

햋웇: Bloomberg, 뭨혗밃픰켷�

 퓋/샧엧픣픻퐧샧엧먐켳왗캼킴켳읷쫯폻픷뺓뺯뼿폋삏짳뭨밫훻밃잧핳
폼픷왗1,350퓋헿퀓훻픷왗혋�앸헿쟘

(먐켳풏핳) 짳폫훻핓�밯�퐿헿쟘, 휌뭨샻믗좣몸밫쭻펌�, 훷풏뭨밃잧핳폋
쌫읳믻왗쪇쾇찿쨊햋쫰

(퍸켳풏핳) 믻왗쪇몸밫·퀓풏쫰ힻ폫, 훷풏뭨핓햋뭨휌탧쫯줯폨홫�탗, 짳뭨
뫻켳핳캼픷왗핳샻짳줯폨퀓ힻ햋�쾇

퓋/샧엧픣쪻쇔�핯(퓏믛) (샣퓿: 퓋/샧엧) 퓋/샧엧픣헿쟘 (샣퓿: 퓋/샧엧)

햋웇: 뭨픻(11퓏픻1~17핷믛먍) 햋웇: Bloomberg 32먗IB 헿쟘��뫛(24/11/17 밫훻)  

2025뼿퓋/샧엧픣몫혐핓훷풏쪻퀓
퓋먐켳풏핳 퓋퍸켳풏핳

■ 짳폫훻핓밫훻밃잧핳밫홫
■ 휌뭨샻믗좣몸밫쭻펌�폋쌫읳몸밫쫰
■ 훷풏뭨밃잧핳폋쌫읳몸밫쫰

■ ힻ혐혐쮃퍃혐→ 뫰밄쟘쮃퍃, 퍃헿햋캫켛
■ 풫잧밫폀푳켟찿햋힘맻
■ 짳뫻켳핳캼→ 샻짳줯폨퀓ힻ햋�쾇



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

03   뭨혗픛맻쨊퓋햋햧맻몤

 (퓋픛) 뫰밄뫷햄픷왗핳뺯뼿솿뭨혗픛맻삏쨫엯샴70샧엧휌쨓퀓훻픿픛ힻ멾픷왗
퐃캼(Brent픛밫훻)

 (퀓풏) 휌뭨쨊믻왗쪇혗홫폀몸밫쉏핓폧왗뺯뼿퓋픛퀓풏힘맻켳맻먋쾇헿쟘
* '24뼿믻왗쪇혗홫폀PMI(50 탗몸밫퓿�뭨졯, S&P Global) : (8퓏) 49.6 (9퓏) 48.8 (10퓏) 49.4
* 믻왗쪇퓋픛퀓풏힘맻헿쟘(OPEC, 헿뼿샻찿, 쨬쟇쨫엯/핷) : ('24) 1.8 ('25) 1.5

 (뫰밄) OPEC+핓혋ힿ헼먋캫퐿퐻짳뭨핓힘캫밫홫왗뫰밄픻퐧샻찿힘맻멾픷왗퐃캼

- 엷샴켛핳픻짳뭨폋쟟햠숗켘픛쨊맻킟탗��뭯픿혗삏몸믗혗�뫰퍸
* 짳뭨퓋픛컘캫엄�핯쨊헿쟘(EIA, 쨬쟇쨫엯/핷): ('22) 12.0 ('23) 12.9 ('24) 13.2 ('25) 13.5

 (픛맻) 퓋픛뫰밄뫷햄뫷쒗옲퀓풏쨓심풏핳핓쭻햧왗픛맻핓혋ힿ헼앸핯퐃캼숣

믻왗쪇퓋픛퀓밄헿쟘 (샣퓿: 쨬쟇쨫엯/핷) 훷풏픛횀쪿픛맻헿쟘 (샣퓿: 샧엧/쨫엯)

103.4
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105.1 105.4

104.0 104.1
104.6 104.8

100.0

101.0

102.0

103.0

104.0

105.0

106.0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2024 2025

공급 수요
밫맿 WTI BRENT

2024뼿

1쭿밫 77.5 83.0
2쭿밫 81.8 84.7
3쭿밫 76.4 80.0
4쭿밫e 72.0 76.0

2025뼿

1쭿밫p 73.7 78.0
2쭿밫p 74.5 79.0
3쭿밫p 73.2 77.7
4쭿밫p 71.2 75.7

햋웇: EIA('24.10퓏) 햋웇: EIA('24.10퓏)

 (찿�밃쾈) AI 셫핯�켷�멯켟뫷��쾇밫홫폋쌫읳퀓풏힘맻쨊퓋묌컘캫�ퟃ픻
찿�밃쾈맻몤캼킴풏핳

 (퀓풏) 샻믗좣 AI 셫핯�켷�멯잸 쨊 탛햧컘폋뼃ힻ 핳앷 뭧�픿퓿 찿�밃쾈 퀓풏
힘맻삏맻몤캼킴쇔핳

- 팿쟃홯, 졏�, 뭧믻, MS핓뺯뼿솿셫핯�켷�멯켟찿풤픻1,780펰샧엧(퍸249홫퓋)픷왗 
�혐숓졫퐧샻찿11% 힘맻퀓훻(Financial Times)

- 뭧잧삏�펌묌·옠심탛햧컘폋뼃ힻ헿뫷헿옠쟘뭧�심폋퀓헼핳쾇햧왗켗, 헿�
퀓풏 휌폋뼃ힻ헿榫 찿휌핯퐧29%폋켗2050뼿뱇ힻ61%왗힘맻헿쟘(Bloomberg)
* '23뼿紆폋뼃ힻ쭻(DOE)삏뭧잧·퍇웣짳쁿·샃�심픿폋뼃ힻ탧쾇햧왗켛혐
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 (뫰밄) 뭧잧퐻샃�퓋묌컘캫�ퟃ픻맻몤캼킴퍐옠픷왗햌풤헿쟘

- (뭧잧) �옃·뺓쟃뭧잧묌캫핓컘캫�ퟃힻ쾈쨊휌뭨혗옣폀�싟핓먋캫맻삠켬

- (샃�) 앷샃뻋폼픷왗켳몿2샻컘캫뭨핳잧폋묌캫뫷퀓�홫폀�ퟃ풫옟
* �펌핓퀓퐣솿맻뼿쫯샟뺩팿ힻ삏캼픷왗잧뫷쇔뺣팿심ힻ폋셏쟉픻먐풫읷픛쨗

찿�밃쾈맻몤�핯 (샣퓿: 샧엧/�) 훷풏찿�밃쾈맻몤헿쟘 (샣퓿: 샧엧/�)
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'23.11 '24.1 '24.3 '24.5 '24.7 '24.9 '24.11

뭧잧(횇) 샃�(풫)

뭧쭿
2024 2025

1Q 2Q 3Q 4Qe 1Qp 2Qp 3Qp

뭧잧 8,867 9,599 9,829 9,600 9,800 9945 9990

퍇웣짳쁿 2,337 2,524 2,611 2,515 2,600 2,600 2,640

샃� 16,749 17,291 17,514 17,000 17,350 17,450 17,000

팿폫 2,439 2,937 3,091 2,900 2,825 2,800 2,798

훷: LME 3먗퓏켛줷탗햠밫훻
햋웇: Bloomberg

훷: 훷풏IB 헿쟘�핓휌맿먍('24.11.11. 홫밫훻)
햋웇: Bloomberg 

 (탘엄) 퐠퀓퀓, 쾇쟠, 샻쉋심픻훷풏퀓�뭨핓햌홫, 퀓�힘맻심퀓밄핯퍃혐숓졫
퐧샻찿�핓맻몤쪻쇔픻폁픿멾픷왗퐃캼

 샟쟇, ힻ혐헼밯햠쨊밫쪻왗핳퀓밄쮃퍃맻삠켬픻폧헿

- 퐠퀓퀓, 쾇쟠, 샻쉋삏혐뭨핓홯솿맻뾍팿핯싟뭨맻핓햌폧멯핯믻왗쪇퀓밄폋�폼
* '23뼿햌줷쪿1퓿퀓�뭨찿휌(%, KCIF) : (퐠퀓퀓) 짳뭨27.4, (쾇쟠) 엧탗팿24.7, (샻쉋) 찇앷ퟃ59.1

 

켳몿뫜줷컘캫엄쨊햧뫛엄헿쟘 (샣퓿: 쨬쟇�) 훷풏뫜줷맻몤헿쟘 (샣퓿: 켷/쭻콳)

뭧쭿 좤 '22/23 '23/24 '24/25

컘캫엄
퐠퀓퀓 1,160 1,226 1,217

쾇쟠 789 790 794
샻쉋 379 395 429

밫쟋
햧뫛엄

퐠퀓퀓 304 313 307
쾇쟠 274 266 258
샻쉋 101 112 135

뭧쭿
2024 2025

1Q 2Q 3Q 4Qe 1Qp 2Qp 3Qp

퐠퀓퀓 442 397 425 430 445 450 458

쾇쟠 560 554 584 561 565 575 585

샻쉋 1,191 1,151 1,057 1,000 1,043 1,104 1,123

햋웇: 짳뾈줯쭻(USDA, '24.10퓏) 훷: 훷풏IB 헿쟘�핓휌맿먍('24.11.11. 홫밫훻)
햋웇: Bloomberg
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04   �캼몸

 엷샻�옴햧ퟌ뮇픷왗뫰몤헼뫻켳홫�, 샻휌뭨뫛뫻켳쭻뫷·햋쫳픛햀�샣심픿
�줯폨헼햋쾇쨊햋뭨혗홫폀몸햼옠먐폋뺓켟멾픷왗헿쟘

 (뫻켳홫�) 켛멫밫맿휌퐃뫛쫯뫻켳, 캼샻핌켳픣심뫰몤헼뫻켳홫�삏핓핓
쪐혗·먗혐픿멫�퍷즻왗캼샴탗맿핯쾇풏숛맻삠켬

- 핯몸풫, 엷1밫솿햀셓줯폨햠쪐232홫, �캼쪐301홫푳폋솿뫻켳쪐338홫, 
�캼쪐122홫심쪐캼홫�읷쭻뫷맻삠켬솿햃핇
* 쫯뫻켳핳캼픻좣싛퀓햀폋샻뫻켳핳캼, 캼샻핌켳픣픻짳뭨캫폋짳뭨쫯샟뾍픻뫻켳읷

쭻뫷삏뭨맻캫퀓햀폋쇔심퀓훻픷왗뫻켳핳캼픿핓짳

(짳-휌 쌏�잼) 줯폨햠쪐 232홫, �캼쪐 301홫 심 퀓햀혗뫷 맼횀 퀓�·햋�혗
홫�왗퍀숗짳·휌줯폨햋뫻몿삏샴켛핳핓샻휌뭨60% 뫻켳쭻뫷켛펳폋쌫앷셏풬
몤숛헿쟘

- 짳뭨픻엷1밫펌뭨맿줯폨핓폋쌫읳휌뭨핓짳뭨캫퀓햀샻퍸쾈핯혗샻왗핯
숓ힻ퍅퍓샟뫛쫯뫛햃픷졫휌뭨핓짳뭨밫폀핳퀓퐻쭻쇔캫햋폋쭻혐헼핳햀햠

 (퐣쿷펯잼 쨊 혗홫폀 먐) 햋뭨 혗홫폀 몸햼옠 먐읷 퓿 짳뭨캫·짳뭨핳 풫샻(Buy 
American, Hire American) 혐�뫷쪐핳켳핳심픿�햋뭨휌탧밫쨓퐣쿷펯잼�ힿ

- 휌뭨캫쨊휌뭨밫폀핯풫퀓샣픷왗캷뫛햃샟뫛핓탧뫛햃삏짳뭨-졐탗�-�뺓샟 
혐(USMCA) 멻�(2026뼿퐃혐)폋켗짳뭨휌탧헼쪻맻퐃캼숣

 (밫쪻혐�퀓혐) 잧퍸햧��, 헿밫�핓줯밫, 켘폫웇폋뼃ힻ먗쨗왗혘
�ힿ맻쾈심뫷볓핳옃핯콓먋�쪐(IRA) 퀓혐폋뺓켟멾픷왗헿쟘

- IRA핓몸풫쪐먗혐�ힿ핯쮃맻몸풫샻�옴혐좀옴픿�퀓홫멯먐심픷왗
퀓혐픿탗솿맻삠켬

 컃왗풯 핿밫읷 탗햌삏  셏 앷핯폏 2밫 EU솿 짳뭨 뫻켳 홫�, 휌뭨 헻맻 퀓�폋
샻핌삏쇔탗폋�몸캫폀휌탧몸햼옠혗뫛읷쨏�픷왗몸혗퍃쫯먐폋뺓켟헿쟘

 (EU 혐�ힻ쪻) 픛엸뭨짷샴(EPP)픿휌탧픷왗휌솿폫혐픻핓켘퀓샟퀓읷ힻ�뻃뫛
믴풫쨊먐몸풫혐�믳웴핯ힿ쫯몿폯핓켘퀓캼샴퀓퐻휌솿핓켘퀓핷쭻읷쫯졫퍸ힿ

- 켛멫몫뫷읷쨏�픷왗EPP 쾇쾈핳셏앷핯폏ퟌ퓿퓋햠픻줯뺗폫핿폋켬뫰
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 (캫폀몸햼옠쨊몸혗퍃쫯먐) 셏앷핯폏2밫삏샻믗좣캫폀ힻ퓋�뫷폨뺯캫폀쫯읷
퓿�캼혐�먐읷퐃뫛뫛햃픷졫EU 몸혗퍃쫯헿얰솿쫳몤�ힿ헿쟘

- �몸밫퀛쨊핳앷햋읷�밫좤퐻캫폀몸햼옠혗뫛(폫8�폨픛왗햋멻�)

- 캫폀헿얰�뫿ퟌ퓿퓋픿퀓켘쭻ퟌ퓿퓋햠픷왗몤캼뫛�캼·몸혗퍃쫯샯샴퓿퓋픿
캫폀헿얰�뫿퀓켘쭻ퟌ퓿퓋햠퐃폋쨫쾈

 (믗혗퐿) �몸혐�밫홫삏픛ힻ숓캫폀폋쭻샯핯숋셓핷쭻믗혗삏쾈솿홫혃맻삠켬

- 믴풫혐�ퟌ샣췋쟇팿샃앷휌솿풫솿밫쨊몸믗혗폋쭻혐헼핳햀햠
* 캷잷쪇�밃ힻ믗혐(EUDR)핓탗핯1뼿폫밫숋뫛뫰밄쟘탟캧ힻ�(CSDDD) 휌밫폀쫯뫛핓줯심핓

퐿솿멻�휌

 먋쾇켳폋햃셓믻왗쪇쫯줯폨홫�맻샟탗삓펯뺛맻삠켬

 Global Trade Alert폋켗핳2024뼿솿햀숗쫯줯폨홫�멯퀓삏2,989멯픷왗헿뼿(5,039멯) 
샻찿먋쾇

* 2024뼿멯퀓삏11퓏20핷홫밫훻픷왗탟혗헼풤숓뫛햃픷뺓삡몇핳숓삏혋, 팿ힼ
셫핯�쪛핯킟숓ힻ퍅픻혋심픿뫛옟썇�횀솿햀멯퀓삏샟쾇힘맻멾픷왗퐃캼

- (홫�) 맻햠쟉픻픛픻뭨뺯캫폀쫯홫밃(1,747멯)픷왗헿�쫯홫�핓58.4%읷�ힻ
뫛퀓�쫯홫밃픿퀓�ힻ퓋홫�맻335멯픷왗11.2%읷�ힻ

- (캫폀) 폀횀쪿왗삏�먐쨊�먐�먐혗핯633멯픷왗맻햠쟉뫛묌줷627멯, 밫�밃쾈
혗321멯심퀗

- (홫�뭨) 맻햠쟉픻쫯홫�읷�뭨맻삏휌뭨픷왗�616멯핓홫�읷�뫛쇀핷
263멯, 찇앷ퟃ255멯, 휌뭨242멯, 핳솿193멯퀗

- (샻캼뭨) 맼횀쫯홫�왗쭻�맻햠쟉핯샻캼핯숗뭨맻삏휌뭨(1,048멯), 쇀핷(949멯), 
핯�잧팿(929멯), 얌킟(917멯), 폼뭨(887멯) 심핯졫뭨픻849멯

 2025뼿 엷 2밫핓 뫻켳홫� 솿햀핯 휌뭨핓 쫯쫰, EU 쨊 혗3뭨핓 픛캧 홫� 심픷왗
탧몸풫쫯줯폨홫�멯퀓삏샻힘맻퀓햃핇

- 믻왗쪇 쫯줯폨 홫� 멯퀓삏 엷 1밫 힘맻밫 탗햌 핿밫 쟃ힻ쟄 핳 2020뼿
6,006멯픷왗샣핷폫솿�샻멯퀓읷밫왘
* 엷1밫믻왗쪇쫯홫�멯퀓(멯) : ('17) 2,871 ('18)  3,258 ('19) 3,123 ('20) 6,006
* 쨏핯싛혐쭻믻왗쪇쫯홫�멯퀓(멯) : ('21) 5,559 ('22) 5,905 ('23) 5,039 ('24) 2,989
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Ⅲ 2025뼿퀓�햀헿쟘

 뺯뼿솿퀓�픻퐧샻찿1.8% 힘맻6,970펰샧엧, 퀓햀픻2.5% 힘맻6,540펰
샧엧, 줯폨퀓ힻ삏430펰샧엧햋헿쟘

 쨓솿�, 줯켛�탛밫밫심IT 퀓�핯힘맻켳읷ힻ쾈삏쨓졯햋쇔�퀓�픻쾇앸

- 폫�졏좣잧쨓솿�샣맻맻혋�쫰졫쨓솿�퀓�픻퐧핯캼핓탟헼퐃캼, 줯켛�탛
밫밫·쌏킟옃핯·��심솿AI 캫폀켬햠폋쌫읳믻왗쪇IT퀓풏ힻ쾈픷왗퀓�ힻ�

- 쨓졯햋쇔�삏3뼿폫쾈�샻퀓�탟헼샧켬폋쌫읳폨밫헻뫷쨊푳컘캫샻, 켘픛
혗, 켘픛혗심픻뭨혗픛맻앸픷왗퀓�먋쾇헿쟘

 퀓햀픻뭨혗픛맻앸헿쟘폋솿쮃뭧뫛�폫맻킟맻몤캼킴쨊퀓햀줷엄힘맻심폼픷왗
퀓�힘맻픣픿캼싪

 줯폨퀓ힻ햋밫홫삏ힻ쾈숓뺓퐧샻찿햋픻훿펯싟멾픷왗쫯핿

�뫛| 2025뼿퀓�햀헿쟘핓헿혗
① 켳몿몸혗삏혋ힿ헼핳옃핯콓퍃혐, 훷풏뭨밃잧핳밫홫왗핳짷맿쾇찿쫰, 햋샻심픷왗

3% 샻켬햠
   * 몸혗켬햠읛(IMF, '24e→'25p, %) : (켳몿) 3.2→3.2 (짳뭨) 2.8→2.2 (EU) 0.8→1.2 (핷쫳) 0.3→1.1 (휌뭨) 4.8→4.5

② 짳뭨탛혐쭻핓힄맼헼핳샻휌뭨·샻켳몿뫻켳핳캼홫�샻탛, 퓋쟇캼쐋삏쭻뫷탗밫ힻ폫
   * 켳몿캼줯폨엄힘맻픣(WTO, %) : ('23) -1.1 ('24e) 2.7 ('25p) 3.0

③ 퓋/샧엧픣픻짳뭨밫훻밃잧핳, 믻왗쪇쾇찿쫰심폋쌫앷퐿쟇쾈솿왗앸
   * 퓋/샧엧픣헿쟘(쭿밫믛, 찏웳쩿믳IB 헿쟘밫쨓�혐) : ('25.1Q) 1,367 (2Q) 1,361 (3Q) 1,351

④ 뭨혗픛맻(찇얗픛)삏OPEC+ 먋캫퐿·짳뭨힘캫쨊퀓풏쉏왗쨫엯샴70샧엧휌쨓픛ힻ

2024뼿쨊2025뼿퀓�햀헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, %)

뭧쭿 2022뼿 2023뼿 2024뼿e 2025뼿p

퀓� 6,836 6,322 6,850 6,970 
(힘맻픣) (6.1) (-7.5) (8.4) (1.8)

퀓햀 7,314 6,426 6,380 6,540 
(힘맻픣) (18.9) (-12.1) (-0.7) (2.5)

퀓ힻ -478 -104 470 430 
줯폨믗좣 14,150 12,748 13,230 13,510

햋웇: 줯폨
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좤쪿퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, %)

좤 2023뼿 2024뼿e 2025뼿p 2025뼿폀헿쟘

쨓솿�
986 1,390 1,420 졏좣잧샣맻삏1쭿밫앸2쭿밫쭻�쨓심, 붳훻퀓풏폋

햀펯퀓�픻캼헻뫛왗2024뼿믗좣읷쾇캼헿쟘(-32.5) (40.9) (2.2)

햋쇔�
709 723 710 3뼿폫쾈�샻탟헼샧켬폋쌫읳폨밫헻뫷쨊짳뭨뫰햠맻쇔 

샻심픷왗퐧샻찿쾇먋쾇헿쟘(31.1) (2.1) (-1.9)

핷쨓밫몿
 534 536 560 짳뭨·휌쇔심핳앷햋샻, 쨓솿�·햋쇔�뫻옣혗홫햠찿 

퀓풏힘맻심폼(4.6) (0.3) (4.5)

켘픛혗
520 500 460 뭨혗픛맻앸쾈훷풏켘픛혗퀓풏혐�헿쟘, 믻왗쪇몸햼

맻쾈, 뭨뺯밫폀맻쇔홫혐심픷왗퀓�줷엄먋쾇(-17.3) (-3.9) (-7.9)

켘픛
457 485 482 탛힘켟, 컘캫삠옠샻폋쌫읳퀓�폧옠힘샻, 탛뭨몸혗

쫰픷왗줷엄샻, 픛맻앸쨊뫰밄뫷햄픻쨤풏핳(-15.9) (6.0) (-0.5)

�먐
352 336 350 켛ힿ뭨퀓풏삏퐿쟇쾈솿왗힘맻, 핳솿·팿켳퍃심탛뭨

퀓풏솿혋ힿ헼픷왗힘맻졫믻왗쪇�먐퀓풏몧핳(-8.5) (-4.6) (4.3)

햋쇔�쭻
230 230 228 헿밫� �힓핯 ힻ쾈숓삏 맻풯셫 �몸(HEV) 쨊 뺯폫밫뫻

쭻픿휌탧픷왗퐧퐻픛캧퀓훻픿픛ힻ멾픷왗퐃캼(-1.6) (0.2) (-0.9)

켛쨐
218 233 255 ��핯뼃켛 찿휌 �쾇, �몸·뫛쭻맻 LNG켛핯 혋� 샻�, 

짳뭨핓�폫맻킟퀓�샻솿햧왗햌풤(19.9) (7.0) (9.4)

쌏킟옃핯
186 188 195 퐣쌏쨏핯킟AI 쫳몤폋쌫읳 뭋� 퀓풏쨗컘, 뫛쭻맻맻�

뼋(LTPO) 헼풤샻왗휌샻OLED 퀓�먗켛헿쟘(-12.1) (1.3) (3.6)

줯켛�탛밫밫
155 178 195 잧짳펿혗뭫휌탧퀓�켬햠켳퐃캼, 킟쟃퐣쌏쨏핯킟 

AI 밫삠솿햀픷왗뫛켬삠쭻퀓풏힘맻헿쟘(-10.2) (15.0) (9.6)

켧픛
109 106 106 휌헻맻혗핓몸햼탧, 뫛쭻맻·�샣캫폀풤쾇햧쨊K콓

뫻옣퀓풏삏샻헿쟘(-11.3) (-3.3) (0.3)

맻헿
79 80 81 짳뭨훷�탗햠쫰픷왗잧짳펿샻맻헿퀓풏쫰, AI 맻헿 

쫯밄샻심폋쌫앷쭼짳쨊팿탗팿탛뭨픿휌탧퐿쟇
쫰켳밫샻(-1.0) (0.8) (1.1)

��
74 125 135 AI 켗쩿햋샻왗뫛캧펌SSD핓퀓�샻, AI PC 탗햠켬햠, 

픃솿풫10 켗찿킟ힻ퓋횀웇폋쌫읳캧줯풤PC 뭋�퀓풏밫샻(-53.3) (67.6) (8.1)

햋웇: 뭨줯폨
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�뫛| 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋퀓�햀헿쟘캫�쨤쪐

 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋픻❶핷믛퀓�햀픿풤탗몿폯�켳쭿켘(ARIMA) 쨊❷햋�퀓�햀줷엄·샣맻 
뮻좣픿쨏�픷왗❸13샻훷옠좤샻캼폀몿햋줳몫뫷, ❹훷풏퓋햋햧퀓햀줷엄·샣맻심픿횀
퀓�햀밃퍜픿헿쟘

퀓�햀헿쟘캫�쨤쪐
켳쭻뺯풤

핷믛
탗몿폯쭿켘

(ARIMA)

 햧핓뫻��읷뫷멫뫻��퐻쨬컄햜핇핓켛몫픷왗삏탗몿폯
쭿켘픿핯풤샣밫퀓�햀헿쟘�풤

    - 샣밫퐃�폋쟉핯풤숓삏ARIMA(Autoregressive Integrated Moving 
Average Model) 좣픿핯풤숓, 퓏쪿�뫻핷�핯, 몿혃켬(�켘, 켟심) 
혗멫읷퓿핷쪿퀓�햀밃퍜픿밫훻픷왗밫맿쪿헿쟘�캫�

    - 좣탘쪿몫뫷(0,1,2)(0,1,1)s 왗믳쪻탘픷왗핳숓펯핯읷밫�왗헿쟘

퀓�햀
줷엄·샣맻

좣

 퀓�햀폋샻켳몿퀓풏(GDP, 뭋폨엄), 픣, 뭨혗픛맻심픿쪻퀓왗삏퀓
�햀줷엄, 샣맻좣픿켟혐

    - 뮻좣핓몿퀓읷핯풤쨓밫켳몿퀓풏, 픣, 뭨혗픛맻퐻퀓�햀샣맻
읷샻햀횀쾈쪻퀓핳쨓밫퀓�햀힘맻픣�혐

폀몿햋줳
(핳�쯫)

 쨓솿�, 햋쇔�심13샻훷옠좤폀횀쪿샣�헿줳맻쨊뫻옣폀몿햋줳픿
�폀횀쪿홫·쭻ힿ풏쾇읷혐켬헼픷왗헿쟘�폋쨓폼·쫯혐

    - 좤쪿왗퀓�쇔, 퀓�몸쨊퀓�헿쟘퐃캼�읷뫰픛
    - �퀓�샻찿좤쪿퀓�찿휌쨊폀횀쪿샣�맻혗탗쨓밫퀓�핓잧킟�

풏핳픿쪿솿왗뫛옟핯읷탟혗헿쟘탗맻먋

훷풏퓋햋햧
퀓햀헿쟘

 폋뼃ힻ심훷풏퓋햋햧퀓햀쇔쭿켘픿밫쨓픷왗헿쟘
    - 뭨뺯몸밫쨊퓋햋햧맻몤(퓋픛, 켘�, 맻킟), 헿줳밫뫻퀓밄헿쟘�심픿

풤줷엄뫷샣맻읷�혐, �퀓햀퍜샻찿찿휌심뫛옟
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Ⅳ 좤쪿퀓�쇔쨊헿쟘

01  쨓솿�

 (쇔) 2024뼿쨓솿�퀓�픻헿뼿샻찿40.9% 힘맻1,390펰샧엧퐃캼

 AI 켗쩿햋샻, 탛믗IT 밫밫�탗심퀓풏쫰픷왗폨샻�샻퀓�탟헼샧켬헿쟘
* 앷셳팿쨓솿�ힻ퀓: ('24.1) 4,260.9 (3) 4,905.2 (6) 5,472.3 (9) 5,173.1 (11�) 5,290.5
* 폨샻쨓솿�퀓�퀗퓿(펰샧엧) : (1퓿, '22) 1,292 (2퓿, '21) 1,280 (3퓿, '18) 1,267

- HBM·DDR5 심뫛쭻맻졏좣잧쨓솿�맻퀓�훷솿, 쭼짳휌탧핓�앷풫싗켗찿킟(CSP) 
밫폀켗쩿풤쨓솿�퀓풏샻심폼

 ힻ뺗샻찿졏좣잧쨓솿�맻몤쫰, 헿쨤퀓풏폀�핓헿얰헼햧뫛�헼, 짳뭨핓샻휌뭨
퀓󵾰혗풫옟폋샻찿켛퀓풏힘맻심솿쨓솿�퀓�폋햧왗햌풤

- 샟쟇, 믻왗쪇쾇찿탗햠쫰쾈솿맻퐃캼쫯샟셏쌓셫쌫읳IT 헿쨤퀓풏밫폀핓햧뫛힘맻왗 
4쭿밫졏좣잧맻몤픻쾇앸맻삠켬
* D얣(DDR4 8Gb) 뫛혐맻몤(옇싗킟, 샧엧) : ('24.1Q) 1.80 (2Q) 2.10 (3Q) 1.95 (4Qe) 1.65

 (헿쟘) 2025뼿쨓솿�퀓�픻헿뼿샻찿2.2% 힘맻1,420펰샧엧헿쟘

 AI 캫폀켬햠픷왗핳AI PC·좣쨏핷, On-device AI 탛혗�탗심뫷볓햋픣훷, 뭨쨤풤
AI 먗쨗심쨓솿�퀓풏삏ힻ쾈헼픷왗힘맻멾픷왗퐃캼

* '25뼿켳몿쨓솿�탗햠헿쟘(펰샧엧) : (퐯쌏팿) 7,591 (+12.1%) (맻뼃) 7,167 (+13.8%)

 챀��밫폀핓켗쩿햋샻왗쭼짳ힻ폨뫷쨓솿�탛뭨핳쪛뺣, 핳솿심픷왗핓퀓�
힘맻맻퐃캼숓뺓, 짳뭨핓샻휌퀓�믗혗먐삏휌뭨⺸ 퀓�켬햠픿혗퍸맻삠켬

* 핳솿쨓솿�탗햠헿쟘(Statista, 펰샧엧) : ('24) 76.9 ('25) 88.6 ('26) 100.4 ('27) 109.9 ('28) 123.1

2025뼿쨓솿�퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
쨓솿� 986 -23.7 1,390 40.9 1,420 2.2

훷: MTI 831 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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 (퀓�몸) 2025뼿AI 캫폀폋샻햋샻왗뫛쭻맻졏좣잧쨓솿�핓몧홫퀓풏
쨊 탛믗 IT 밫밫(AI PC, On-Device AI 심) �탗 심폋 햀펯 쨓솿� 캫폀 켬햠픻
핯펯ퟃ헿쟘

 IT 쾇찿햧 퀓풏 쉏폋 쌫읳 햧뫛 힘맻삏 1쭿밫 졏좣잧 맻몤 앸폋 폼픿 짳�몛픷뺓
2쭿밫핯쨓심졫쨓밫폋삏퐧퀓훻픷왗쫰밫샻(캼헻뫛)

* D얣(DDR4 8Gb) 맻몤헿쟘(옇싗킟, 샧엧) : ('25.1Q) 1.57 → (2Q) 1.76 → (3Q) 1.98 → (4Q) 2.13

 (졏좣잧)셫핯�켷�밫폀싟핯AI 캫폀폋ힻ쾈헼픷왗햋폋쌫앷HBM, DDR5 심뫛쭻맻
졏좣잧핓몧홫퀓풏삏ힻ쾈숛멾, (탗킟�)탛믗뫛켬삠�(HPC) 헼풤혗쨊얓믳탨
킟쟃�탗왗핳퀓풏힘맻퐻볓풯싗잧맻쇔픣힘맻왗탗햠켬햠헿쟘

 퐧쨓밫�뫷뫰밄헿뺯뼿캼쨓밫핯켗쩿풤졏좣잧쨓솿�읷휌탧픷왗쫰
* DRAM 뫰밄�뫷픣헿쟘(얗싗킟, %) : ('25.1Q) +1.6 (2Q) -0.3 (3Q) -6.2 (4Q) -5.1
* NAND 뫰밄�뫷픣헿쟘(얗싗킟, %) : ('25.1Q) +3.1 (2Q) -1.2 (3Q) -5.4 (4Q) -2.8

2025뼿쨓솿�퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 쨓솿�탗햠홫캧밫뫻퐯쌏팿삏2025뼿쨓솿�탗햠믗좣읷퐧샻찿12.1% 
켬햠7,591펰샧엧왗헿쟘

켳몿쨓솿�탗햠헿쟘('24.10) (샣퓿: 펰샧엧, %)

헿쟘밫뫻 2024e 2025p

퐯쌏팿
헿� 6,769 (24.2) 7,591 (12.1)

졏좣잧 1,687 (78.2) 2,114 (25.3)

맻뼃
헿� 6,298 (18.8) 7,167 (13.8)

졏좣잧 1,629 (77.3) 1,963 (20.5)

몸햼뭨쇔

◼ (짳뭨) �켳샻쨓솿�쨊펌햋�뫻옣퀓󵾰혗믗�(IFR) 쨗('24.9)
    - 펌햋��퐻뫻옣햠찿·쭻·쾇퓣펯, �샣쨓솿�혗홫햠찿심퀓�혗
     * 뭨픻짳뭨핓퀓󵾰혗탗뭨(IEC) 맻졯혗샻캼뭨폋켗혗푳

◼ (휌뭨) 짳뭨퀓�믗혗폋쟙쮃, 핯휌풤솿좤퀓󵾰혗홫옻쨗('24.12 탗)
    - 뭫풤쨊짷맿풤픷왗좣쉋캧풤숓삏핯휌풤솿좤폋샻퀓�맻혗왗뫻잧먐

픛맻·퓋햋햧폼 ◼ 쨓솿�컘캫뫷혐폋켗켘픛읓캧풤픻혗홫퓋맻핓퍸5% 핯뺯왗픛맻폼픻짳짳
    - 컘캫뫷혐폋캧풤숓삏탛뼃, 핯쾇왗퍇�심핷쭻�짳�읓폋혗헼폼

픣폼 ◼ 뭨뺯쨓솿�캫폀픻뺯퀓샻찿퀓�찿휌핯혃샻헼픷왗뾍팿(90% 뺯푳) 샧엧맻�
캼킴픻쨓솿�퀓�탟헼폋밈혐헼

햋웇: 뭨쨓솿�캫폀, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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02  햋쇔�

 (쇔) 2024뼿햋쇔�퀓�픻헿뼿샻찿2.1% 힘맻723펰샧엧퐃캼

 �샻퀓�탗햠핳쭼짳퀓�핯쉋햋잺퀓캼킴픿핯펯퐟졫헿�햋쇔�퀓�훷솿

- 샻켳몿햋쇔�퀓�핓50% 핯캼찿휌픿�ힻ삏짳뭨픻퍃혐헼핳뫛풤몸뫷펌짷맿 
쾇찿왗풫잧햋쇔�퀓��샻탟헼샧켬폋밫폧

- �힓캼픷왗헿밫�퀓�픻먋쾇픷뺓핯찇잧싗쨊킟�픛잧�엄(SUV) 퀓�핯
핯읷캼쾿
* '24.1~10 SUV 퀓�찿휌(샻퀓밫훻, %) : 헿�퀓�핓71.5 (CDV, Pickup 심탗75.2%)
* '24.1~10 퀓�샻퀓힘먋읛(%) : (BEV) -22.0, (PHEV) -29.1, (HEV) +39.0 (FCEV) -63.5

 짳뭨푳ힻ폨핓몸밫쫰ힻ폫뫷�믷쭻퀓밄�ퟃ왗퐧햋쇔�퀓�픻캼뫛헻맻숛헿쟘

- 훷풏쭻캧폀(10퓏)픷왗핷쭻컘캫앷핳맻쇔휌샣, �왗뺓19 핯캼킴�엄맻몤뫷
뫛밃잧ힻ쾈폋쌫읳쭻밃잧캼킴심쾇찿탧잧퓿�핯쨓밫퀓�켬햠켳읷쉏

 (헿쟘) 2025뼿햋쇔�퀓�픻헿뼿샻찿1.9% 먋쾇710펰샧엧헿쟘

 헿밫� 앷핳폀 샻 쨊 EU핓 핯캫�쾇(CO2) 쨫� 밫훻 먐왗 헿밫� 퀓� 힘맻, 
핯찇잧싗�엄쾇찿켛ힻ쾈심�몸�퀓�핯삓펯뺛멾픷왗헿쟘

* Casper EV, EV3, Ioniq9 심탛헿밫��탗, 쾇켳샣쭻�샻샟좤헼�엄(CDV)뱇ힻHEV 앷핳폀뭧�

- EU삏뺯뼿쭻�탛�쟟믛CO2 쨫�엄캼켛픿1km 샴93.6g픷왗먐(2021뼿
샻찿 15% 먋�)

 픛왗 ힻ폨뫷 탛탗햠핓 혋ힿ헼 몸밫 쫰켳, 밃잧핳폋 쌫읳 뭧쟟 폧옠 먗켛픻 캼킴
풏핳핯뺓 �믷 퀓뼿맿 햋쇔� 퀓� �샻 탟헼 몸탛픷왗 핳 폨밫헻 뫷, 쭼짳 ힻ폨
컘캫삠옠샻심픻핯읷혗

* 폨샻햋쇔�퀓�퀗퓿(펰샧엧) : (1퓿, '23뼿) 709 (2퓿, '22뼿) 541 (3퓿, '14뼿) 484
* '24뼿샻�믳웴핓짳뭨홫ힻ팿훷탛뫰햠졏�얗팿졏잧�맻쇔픷왗ힻ컘캫삠옠샻퐃캼

2025뼿햋쇔�퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
햋쇔� 709 31.1 723 2.1 710 -1.9

훷: MTI 741 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 켳몿몸혗헻켬햠밫홫, ힻ혐헼잧킟�ힻ쾈, 짳뭨탛혐쭻핓뫻켳혐�폋
쌫읳쮃탟켬, 푳ힻ컘캫찿휌힘맻심픷왗켬햠켳맻혗숛맻삠켬

  EU 심 훷풏 탗햠폋켗핓 몸믗혗 먐, 짳뭨픿 휌탧픷왗  쫯줯폨훷핓 샻맻
헿쟘숣폋쌫앷뭨뺯밫폀싟핯ힻ컘캫픿혋�삓옟뺓먃퀓햃핇

2025뼿햋쇔�퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 뭨뺯혗홫캧삏헿밫�탛��탗읷몿샻왗�ힿ삏HEV 퀓풏폋샻핌밫퓿
HEV 앷핳폀픿샻뫛�켳샻퀓쾇��탗퐻훷멫잧폫햠헿밫�(EREV) 먗쨗폋
�퀓삏심젻퓇옃핳헿얰픿뭧�퐃혐

    - (EV) '24뼿쨓밫EV3, �킟핷옄잨, Ioniq9, KGM핓O100, '25뼿폋삏EV4, EV5, 
PBV5, 읯뽳�잧팿핓Polestar4 심탛헿밫�컘캫퐃혐

    - (HEV) '24뼿쨓밫믳얌�옃퐟킟, 탛잧켳핯싗, 킟ힻF/L HEV, '25뼿KGM 
핯찇잧싗SUV 컘캫훻찿, '27뼿혗뼟탗킟찇얗싗핯찇잧싗퐰콓�맻퐃혐

    - '25뼿�켳샻뼠퇓�탗퐃혐핯졫'26뼿펌캫좤왗EREV 먗쨗몿

몸햼뭨쇔

◼ 짳뭨캼줯쭻삏�엄폫몫탗킟�(VCS)·햋픣훷탗킟�(ADS)폋휌뭨·엧탗팿퐻폫몿맻햃
삏싗퓣펯·쾇퓣펯읷�햧�엄핓퀓햀뫷쟟읷밃ힻ삏믗혐퍃쨗('24.9)

    - 싗퓣펯폋샻밃ힻ믗혐픻'30뼿좣셳쭻�탗퐃혐핯뺓쾇퓣펯밃ힻ탗밫('27
뼿)삏솿얓맻핯읳쟇�핯읷샻�퀓햃삏뫰밄쟘뭧�풏

◼ EU ퟌ퓿삏휌뭨캫헿밫�폋샻5뼿맿핷쨓뫻켳10%폋7.8∼35.3%p핓�맻뫻켳읷 
쭻뫷, �횀뫻켳17.8~45.3% 쭻뫷혐('24.10)

◼ 휌뭨픻뺯퀓탗햠혐�퐻휌뭨캫헿밫�폋샻켛ힿ뭨(짳뭨, EU)핓몧혗먐왗푳컘
캫 멫혋뫷탛탗햠샻헿얰픿�ힿ

    - '24.1~9퓏휌뭨핓햋쇔�퀓�픻27.3% 힘맻431.2쟇샻(폫맿600쟇샻헿쟘), 핯휌
탛폋뼃ힻ�퀓�픻12.5% 힘맻92.8쟇샻왗퀓�핓21.5% �ힻ

    - 핯폋쌫앷폧�퀓�탗햠폋켗뭨뫷휌뭨핓몸탧헿쟘

픛맻·퓋햋햧폼

◼ 쨫�잧탧묌줷맻몤퍃혐왗헿밫�컘캫퓋맻먋쾇밫샻
    - 믳엧뺓짳뭨핓�(聡) 휌뭨캫쾇햧·휌맿햧폋샻풏뭧샻왗맻몤몸햼옠픿먑� 뫰밄쟘 

햧풏
◼ 믻왗쪇탗햠폋켗HEV퐻PHEV 퀓풏샻왗핳쨫�맻킟헻먋햠�뫻옣밃쾈퀓풏 

힘맻맻퐃캼숣폋쌫앷쨬밃, 앷싋심뫻옣퓋햋햧맻몤쇔좣샃�잼풏
◼ 뭨혗뭧잧맻몤캼킴픷왗햋쇔�풤헿켛맻몤핓캼킴풫옟
    - �엄풤헿밫탗킟�뫷셫핯�헿쾜풏켬핯샻숓졫햋쇔�풤헿켛퀓풏힘맻, 헿밫�

1샻샴뭧잧퀓풏삏퍸83kg픷왗뺯폫밫뫻샻찿3.8쨫

픣폼 ◼ 햧핓뫛픣뭧홫폋켗삏맻몤몸햼옠픿쫯퐿켬�퀓�폋밈혐헼핯뺓, 짳뭨핓
켬햠쉏퐻밃잧핳쫳몤왗샧엧퍸켳맻탟숛몸풫픣뫷삏�쾇숛헿쟘

햋웇: 뭨햋쇔�좣챇잧캫폀, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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03  핷쨓밫몿

 (쇔) 2024뼿핷쨓밫몿퀓�픻헿뼿샻찿0.3% 힘맻536펰샧엧퐃캼

 훷풏뭨쨊탛뭨혐쭻훷솿핓핳앷햋샻왗밫몿읓퀓�핯힘맻픷뺓믻왗쪇혗홫폀
몸밫쫰켳ힻ폫뫷휌뭨쭻쇔캫몸밫��심핯켬햠켳혗퍸

- 짳뭨핓샻믗좣핳앷ힻ�왗믳얣솿햀폋쌫읳뭋�·멯켟왗혘힘맻, 휌쇔ힻ폨켟몿·
홫샧·뫰캧(EPC) 왗혘쨗훷, 탛뭨멯켟몸밫쫰심픷왗멯켟햠찿쨊밫�캫폀밫몿심
퀓풏샻

- 샟쟇휌뭨핓훷�맻몤·멫얓엄햠밫맿퓿�, 믻왗쪇혗홫폀몸밫쫰ힻ폫픻밫몿읓퀓�핓
쨤퍐옠픷왗햌풤
* 핷쨓밫몿퀓�힘맻픣('24.1~9, 헿뼿쇔밫찿%) : (쭼짳) 17.3 (휌뺣짳) 51.2 (휌쇔) 26.7 (휌뭨) -9.8 (EU) -18.1

- 좤쪿왗삏밫몿풏쾇뫰뭧쨊밃, 밫�밫몿읓퀓�픻힘맻, 캫폀밫몿퐻밫�캫폀밫몿심픻
먋쾇퐃캼
* '24뼿밫몿읓퀓�힘맻픣e : (밫�캫폀밫몿) -2.9 (캫폀밫몿) -2.0 (밫몿풏쾇뫰뭧심) 4.4 (밫�밫몿읓) 10.8

 (헿쟘) 2025뼿핷쨓밫몿퀓�픻헿뼿샻찿4.5% 힘맻560펰샧엧헿쟘

 짳뭨뫷휌쇔, 휌뺣짳심픿휌탧픷왗핳앷햋샻쨊켟찿햋ힻ퓋핯ힻ쾈숛멾픷왗밫샻

- 뭨뺯밫폀핓샻짳켟찿햋샻, 챀��핓AI 셫핯�켷�힘켟심픻밫풏핳
* 뭨뺯훷풏쨫�잧쨊헿밫�밫폀픻짳뭨�뼟탗, ���, 홫ힻ팿, 핳쌏퍛뺓, 퍛잧홫뺓심ힻ폋뫰햠켟잸�ힿ휌

 쨓졯휌뭨쭻쇔캫몸밫쫰ힻ폫, 휌뭨밫폀핓쪏풤밫몿읓혗맻몤몸햼옠픿쨏�픷왗
몸햼탧왗샻휌뭨퀓�픻혗퍸헼켬햠퐃캼

2025뼿핷쨓밫몿퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
핷쨓밫몿 534 4.6 536 0.3 560 4.5

훷: MTI 71, 72, 75, 79 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 훷풏뭨핓핳앷·�샣캫폀햋샻삏핷쨓밫몿퀓�폋밈혐헼풏핳핯뺓
믻왗쪇혗홫폀몸밫쫰쮃탟켬폧헿, 휌뭨밫폀핓밫퀛옠캼뫷맻몤몸햼옠픻퓿
풏핳

2025뼿핷쨓밫몿퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ �몸·뫛픣심뫛쭻맻맻�혗헿풏
     - 쪏풤밫몿읓혗픿휌탧픷왗휌뭨밫폀핓밫퀛캼뫷맻몤몸햼옠풫퓿삏풫잧

퀓�폋퓿
    - 헿밫탘·퀓쾇탘�몸멯켟밫몿, 뫛픣혗심밫퀛�쪿왗믻왗쪇퀓�몸햼옠 

픛ힻ풏

몸햼뭨쇔

◼ 휌뭨밫폀맻몤몸햼옠풫퓿쨊햋뭨캫풫켛혐��ힿ
    - 샻믗좣컘캫삠옠픿쨏�픷왗헻찿풤샻엄컘캫뭧홫왗맻몤몸햼폋켗풫퓿
    - 혐�ힻ퓋쨊뺯퀓탗햠픿쨏�픷왗�샣밫퀛솿햀맻쾈
    - 믻왗쪇멯켟밫몿훷풏탗햠핳쭼짳, 휌쇔, ASEAN 심폋켗휌뭨멯켟밫몿삏맻몤몸

햼옠픿퍙켳퓇뭨뺯밫폀뫷몸햼맻쾈퐃캼

◼ 핷쫳핓㵳╈ 쨓솿�햠찿퀓�힘맻쨊휌뭨뺯쨓솿�컘캫삠옠샻
     *핷쫳핓㵳╈ 쨓솿�햠찿퀓�퍜(힘먋읛%) : ('24. 8) 1홫6,815펰퓋(61.6%)

◼ EU삏뫰밄쟘, 몸심믗쪏뫻옣몸혗쪐퍃픿샟퀓�ힿ휌픷왗밫몿읓퀓�폋
쭻혐헼폼맻삠켬

     *�쾇뭨몸홫혐혗솿(CBAM), 햋쇔�CO2 쨫�믗혐, 탧퓋햋햧쪐(CRMA), �쾇휌잸캫폀쪐(NZIA) 심

픛맻·퓋햋햧폼

◼ 휌쇔쭿햼뫷엧탗팿-풫�앷핯뺓헿햼심ힻ혐헼잧킟�폋쌫읳뭨혗픛맻쪻쇔켬
픻폧헿

    - 멯켟·얗뫻옣샻왗혘폫밫심픻핷쨓밫몿퀓풏폋ힼ혌헼폼
◼ 퓋햋햧맻몤픻ힻ쾈헼픷왗힘맻삏�켳왗뭨뺯혗맻몤몸햼옠퍸풫옟

픣폼

◼ 짳뭨밫훻밃잧핳쾈솿홫혃
    - 짳폫훻픻뺯뼿폋솿밫훻밃잧핳밫홫읷픛ힻ멾핯앷삏헿쟘핯ힻ쨫헼핯폃픷뺓 

�믷핯폋샻밫읓쪻솿먋ힻ
    - 11퓏짳뭨샻켛핯샧엧먐켳쨊퓋/샧엧픣밄심, 짳뭨몸밫홫폋쌫읳밫

훻밃잧핳탗밫ힻ폫, 뫛뫻켳혐�폋쌫읳퀓햀줷맻캼킴쨊밃잧핳캼맻삠켬솿 
멫왛

    - 뫛픣(퓋/샧엧)픻퓋햋햧퀓햀맻몤핯핳캼숓삏뫷맻햃펯밫몿폀몿폋쭻샯
쨊�캫켬퍀왗핯펯ퟃ퀓햃핇

햋웇: 뭨밫몿캫폀ힿ, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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04  켘픛혗

 (쇔) 켘픛혗퀓�픻헿뼿샻찿3.9% 먋쾇500펰샧엧퐃캼

 훷풏뭨몸밫쭻ힿ뫷켘픛퀓풏쉏심픷왗핳픛맻쨊혗맻몤앸픷왗퀓�샣맻맻
앸픷뺓, 퀓�줷엄핯힘맻졯켗퀓�퍜먋쾇픿핷쭻캼쾿

- 샻팿켳퍃퀓�샻퐻뼿샻찿뺩픻믗좣핓뭨뺯혐밫쫯퀓왗셫짴핯�샻줷엄퀓�퐃캼
* 켘픛혗퀓�줷엄(펰b) : ('22) 5.01(+9.0%) ('23) 4.99(-0.5%) ('24e) 5.19(+4.1%) 
* 켘픛혗퀓�샣맻($/b) : ('22) 125.5(+51.3%) ('23)104.3(-16.9%) ('24e) 96.2(-7.8%)

 �샻 퀓� 좤핳 몸픛(1.6%)·쨗픛(16.7%) 퀓�픻 샣맻 앸폋솿 힘맻켳읷 픛ힻ
쨓졯, 뫰픛퀓�픻�믷뫛픣뫰밫횀솿햀샻심폼픷왗쾇먋쾇(-2.7%)

 핷쫳 혐혗켟찿 쾿퐻 폧읿� 샻믗좣 픛ힻ쫯퀓, 폏헻왗 핳 폧퀓풏 샻 심 풏핳핯
쟙줷옟㵳仼 퀓�핯힘맻픷뺓훷, 짳뭨, 휌뭨심픷왗핓퀓�픻먋쾇

* ힻ폨쪿퀓�힘맻픣('24.1~9, 헿뼿쇔밫찿%) : (핷) 42.9 (탬) 20.6 (훷) -4.7 (짳) -7.3 (휌) -18.2

 (헿쟘) 2025뼿켘픛혗퀓�픻7.9% 먋쾇460펰샧엧헿쟘

 퐧3쭿밫핯뭨혗픛맻쨊켘픛혗맻몤핯앸켳읷쫯핯삏맻풯셫, 뺯뼿훷풏켘픛혗
퀓풏혐�헿쟘뫷뭨뺯밫폀맻쇔홫혐심픷왗퀓�줷엄먋쾇퐃캼

* 켘픛혗퀓�샣맻($/b) : ('24e) 96.2(-7.8%) ('25p) 88.8(-7.4%) 
* '25뼿IEA 혗쪿퀓풏헿쟘('24.10, %) : (쨗픛) +0.2 (몸픛) +0.6 (헿�) +1.0

 쇔뺣팿탗팿탛뭨몸혗켬햠헿쟘픻밈혐헼핯뺓휌뭨氩 켘픛혗뫰밄샻쨊몸햼탧삏퓿밫풏핳

- IEA삏퐧 쇔뺣팿 5먗뭨(핳․쟋․탬․�․쪛) 켘픛혗퀓풏 힘맻쭿핯 280쟇b/d왗 휌뭨(퍸
150쟇b/d) 쨊핳솿(퍸200쟇b/d)읷캼멾픷왗헿쟘

- �믷휌뭨핓㵳훷켘픛혗퀓�퍜핯30% 핯캼힘맻뫛햃펯퀓�몸햼탧퐃캼
* 휌뭨㵳훷켘픛혗퀓�퍜(쨬쟇$) : ('23.1~9) 1,291 ('24.1~9) 1,781(+38.0%)

2025뼿켘픛혗퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
켘픛혗 520 -17.3 500 -3.9 460 -7.9

훷: MTI 133 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 퀓풏쉏퐻뫰밄샻맻쟙줷옟헿뼿샻찿픛맻쨊켘픛혗맻몤앸핯
퐃캼숓뫛휌뭨캫픿휌탧픷왗훷풏퀓�샻캼뭨폋켗핓몸햼픻탧숛헿쟘

2025뼿켘픛혗퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

퀓�폧멯

◼ '25뼿켘픛퀓풏삏103.8쨬쟇b/d, 켘픛뫰밄픻104.9쨬쟇b/d왗맼맼폨샻�샻�
먬탛핯헿쟘숓뺓휌뭨몸밫쭻ힿ심픷왗퀓풏힘맻픻캼샻헼픷왗쉏

     * IEA 켘픛퀓풏헿쟘('24.10, 쨬쟇b/d) : ('24) 102.8 → ('25) 103.8, +1.0%
     * IEA 켘픛뫰밄헿쟘('24.10, 쨬쟇b/d) : ('24) 102.9 → ('25) 104.9, +2.0%

◼ 혐혗켟찿퀗힘켟
    - �쾇휌잸샻핌심픷왗짳훷․픛엸ힻ폨켟찿삏쾿퐃혐핳쨓졯, 켟찿힘켟픻휌뭨·

핳솿·휌쇔심풫잧퀓�몸햼뭨싟폋ퟌ휌
     * '25뼿훷풏뭨혐혗켟찿쪻쇔: (紆) -14쟇b/d (暐) -42쟇b/d (ⷄ) +14쟇b/d

◼ ힻ쾈맻삠뫰픛(SAF) 핓줯샻
    - '27뼿뭨혗뫰�쾇캼쾿‧먋�혗솿(CORSIA) 핓줯폋쌫앷핓줯혗솿

솿햀
     * (EU) '25뼿2% 탗, (탬맻읯) '26뼿1% 멻�(핳솿) '27뼿1% 멻�

몸햼뭨쇔

◼ 휌뭨, 핳솿심몸햼뭨핓엧탗팿퓋픛솿햀믗좣픛ힻ
    - 휌뭨, 핳솿삏맻몤캼혗읷핯풤, 폧헿엧탗팿켘픛읓55% 핯캼픿솿햀휌
엧탗팿켘픛읓퀓햀�핯('24.10) (샣퓿: 쨬쟇b/d, %)

‘21 ‘22 ‘23 '24.1~9
줷엄 혋픛픣 줷엄 혋픛픣 줷엄 혋픛픣 줷엄 혋픛픣

휌뭨 1.6 21.3 1.9 24.7 2.4 30.4 2.4 31.8
핳솿 0.1 1.3 0.9 11.7 2.0 25.3 1.9 25.3
헿� 7.8 100.0 8.1 100.0 7.9 100.0 7.6 100.0

햋웇: 뭨혗폋뼃ힻ밫뭧

◼ 휌뭨핓켘픛혗퀓���샻, 핳솿믻왗쪇퀓�혋픛픣샻�켳ힻ쾈
     * ╈ 켘픛혗퀓󵷷�(쨬쟇t) : ('22) 37.25 ('23) 39.99 ('24) 41.00
     * ⷄ 켘픛혗켳몿퀓�혋픛픣(%) : ('20) 5.6 ('21) 6.7 ('22) 8.0 ('23) 8.7

픛맻쨊샻푳폧멯

◼ (픛맻) 캫픛뭨(OPEC+, 캧풫쌏) 힘캫폋쌫읳퀓밄먗켛픷왗'24뼿샻찿픛맻앸쨊
켘픛혗맻몤앸헿쟘, 샣엧-풫캧�·휌쇔쭿햼심ힻ혐헼풏핳뫻옣쪻쇔켬

    - OPEC+삏퍸220쟇b/d핓혋ힿ헼힘캫(퓏18쟇b/d) 탗혋픿'24뼿쟋왗폫밫
    - 캧풫쌏삏햧혐픛맻읷밫뫛12퓏쭻�1뼿맿100쟇b 힘캫몿멻�
◼ (샻푳폧멯) 짳샻켛핯샻푳혐�쪻훷탗
    - 짳뭨탛혐쭻핓폋뼃ힻ‧밫혐�쪻왗픛맻쨊켘픛퀓풏쪻쇔켬샻헿쟘

햋웇: 샻켘픛, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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05  켘픛

 (쇔) 2024뼿켘픛퀓�픻헿뼿샻찿6.0% 힘맻485펰샧엧퐃캼

 밫헻뫷왗핳맻쇔읛캼쨊탛힘켟켟찿쫳몤맻쇔폋쌫읳퀓�폧옠샻왗줷엄힘맻
* 켘픛혗퀓�줷엄(��) : ('23) 36,770 ('24e) 38,893(+5.8%)
* 뭨뺯폋옇켟찿맻쇔읛(%) : ('23.1H) 70.7 (2H) 77.3 ('24.1H) 81.5 (2He) 80 뺯푳

 뭨혗픛맻앸뫷믻왗쪇뫰밄뫷햄픷왗헿뼿샻찿퀓�샣맻삏쾇앸
* 켘픛혗퀓�샣맻($/�) : ('23) 1,243 ('24e) 1,230(-1.0%)
* 컘캫삠옠·퀓풏힘맻픣(헿뼿샻찿%) : [컘캫삠옠] ('23) 4.3 ('24e) 2.4  / [퀓풏] ('23) 2.3 ('24e) 1.8

 좤쪿왗삏ힻ뺗밫헻뫷쨊핷쭻ힻ폨퀓풏쫰심픷왗샻쭻쭿힘맻

- 짳뭨쨊쪛뺣퀓풏힘맻(켬퀓ힻ), 읯�퐃핓읓캫폀컘캫힘샻(켧퓋웇), 샻�햧핳
�폫뫛줯컘캫엄먋쾇쨊쭼짳휌탧햋쇔�퀓풏힘맻(켬뫛줯) 심폼

 (헿쟘) 2025뼿켘픛퀓�픻헿뼿샻찿0.5% 먋쾇482펰샧엧헿쟘

 탛힘켟·컘캫삠옠샻폋쌫읳퀓�폧옠힘샻, 팿켳퍃탛뭨핓펌몸혗켬햠켳왗퀓�
줷엄픻혋ힿ헼픷왗힘맻퐃캼

* 켘픛혗퀓�줷엄(��, %) : ('24e) 38,893 ('25p) 39,377(+1.2%)
* 훷풏탛힘켟퐃혐(혗, 탗밫) : (GS��킟) 폋옇·왗옇, '24.12 (왪셫GS) 쭻�쌏폏'24.12 

(쾏웣콓) 폋옇찿샋팿켳�핯, ’25.9
* IMF 팿켳퍃몸혗켬햠읛헿쟘('24.10퓏, %): ('23) 4.0 ('24e) 4.5 ('25p) 4.5

 뺯뼿솿픛맻앸뫷볓믻왗쪇뫰밄뫷햄픷왗퀓�샣맻삏앸켳읷ힻ쾈멾픷왗쫯핿
* 켘픛혗퀓�샣맻($/�) : ('24e) 1,230 ('25p) 1,225(-0.4%)

- 2025뼿믻왗쪇폋옇탛힘켟핓퍸80%맻휌뭨폋ퟌ휌쇷폨뺯뫰밄뫷햄탧퐃캼
* Nanshan Group, Petrochina Jilin 심휌뭨켘밫폀핓퍸670쟇�믗좣탛힘켟헿쟘

2025뼿켘픛퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
켘픛 457 -15.9 485 6.0 482 -0.5

훷: MTI 21 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 휌뭨픿휌탧픷왗2025뼿쨓밫탛힘켟줷엄뫰밄핯퐃혐쇷햃픷졫믻왗쪇
뫰밄뫷햄픻2028뼿뱇ힻힻ쾈숛헿쟘

 믻왗쪇뫰밄뫷햄픻샣밫맿폋쾇숓밫펯옟풫졫, 맼뭨핓탛믗켟찿햋�쾇심픷왗혋ힿ헼핳
퀓밄믛쫰쨊퀓�샻퐃캼

2024뼿켘픛퀓�몸

좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ '25뼿믻왗쪇폋옇컘캫삠옠픻헿뼿샻찿2.5% 힘맻2.4펰�, 퀓풏삏3.4% 힘맻
1.9펰�, 뫰밄뫷햄픻'28뼿뱇ힻ샻헿쟘

2024-2028 폋옇컘캫삠옠, 퀓풏, 뫷쭻홬헿쟘 (샣퓿: 쨬쟇�, 헿뼿찿%)

2024 2025 2026 2027 2028
컘캫삠옠(A) 231(2.4) 237(2.5) 242(2.3) 258(6.4) 269(4.5)

퀓풏(B) 184(1.8) 191(3.4) 197(3.5) 204(3.3) 210(3.0)
뫰밄뫷햄(A-B) 46.4 45.9 44.8 53.6 59.1

햋웇: 뭨켘픛, S&P Global

몸햼뭨쇔

◼ �샻퀓�뭨핳휌뭨픻햋밄읛힘ힿ혐�폋쌫앷'27뼿뱇ힻ샻믗좣켟찿힘켟몿
    - 2025뼿휌뭨폋옇컘캫삠옠픻헿뼿샻찿9.1% 힘맻6,007쟇�, 퀓풏삏헿뼿샻찿

6.1% 힘맻5,012쟇�헿쟘
     * 믗좣핓몸혗, 혐쭻쫯홫밃, 엧탗팿榤 퓋픛캧풤픷왗맻몤몸햼옠쫯
     * 휌뭨폋옇컘캫삠옠(쟇�/뼿) : ('20) 3,218 ('25e) 6,007 ('27p) 7,225

픛맻·퓋햋햧폼

◼ 뭨혗픛맻맻퍃혐헼핷몸풫뫛픛맻탗밫폋찿뺓�밫쨓폋옇몿폯혗(PE, PVC 
심)핓맻몤몸햼옠폋밈혐헼

    - 헻픛맻탗밫폋삏쭼짳·휌쇔핓콫핷․�폫맻킟심헻맻퓋웇밫쨓혗뫷컘캫퓋맻�핯맻
�ힻ퍅핇

    - 샟쟇, 헻픛맻캼픻퀓�샣맻앸풏핳픷왗햌풤퀓�믗좣삏먋쾇
퓋웇쪿·픛맻쪿폋옇컘캫퓋맻찿뭋

햋웇: 뭨켘픛

픣폼
◼ 퓋웇퀓햀쨊혗퀓�좣쉋뭨혗맻몤(샧엧)픷왗멫얓쇷퀓�폋ힼ혌헼픷왗짳�삏

폼픻혗헼
    - 샟쟇, 픣캼킴탗뺓�, LPG 심퓋햧웇퀓햀쭻샯솿쇔쨓캼킴폀몿쭻샯픷왗햌풤

햋웇: 뭨켘픛, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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06  �먐

 (쇔) 2024뼿�먐퀓�픻헿뼿샻찿4.6% 먋쾇336펰샧엧퐃캼

 훷풏뭨�먐퀓풏혐�, 휌뭨쨗뫷햄뫰밄폋쌫읳퀓�힘맻왗샣맻앸핯ힻ쾈숓졫풫잧
퀓�퍜픻먋쾇

- 풫잧밫폀싟픻뺯퀓쭻ힿ픿쟇밫퓿퀓�폋ퟌ휌졫퀓�줷엄픻힘맻픷뺓푳
퀓풏쉏쨊뫷햄뫰밄픷왗헻맻몸햼핯탧숓졫퀓핰켬퍀
* �먐햧퀓�샣맻($/�) : ('22) 1,283 ('23) 1,093 ('24.1Q) 1,040(–8.2%) (2Q) 1,044(–9.2%) (3Q) 

1,006(–6.4%)
* 휌뭨핓�먐퀓�엄픻ힻ뺗(9�쟇�핯캼)폋핯펯퐧폋솿1펰�폋픜쨐멾픷왗�혐

- 캼샻헼퀓핰켬핯횆픻켛ힿ뭨탗햠뫷�먐퀓풏맻�몇삓뫛햃삏핳솿·졐탗�심핓탛뭨 
퀓�픻힘맻쨓졯, 멯켟몸밫쭻ힿ픷왗�먐퀓풏맻먋쾇뫛햃삏휌뭨뫷샻ힻힿ핯
퀓�핯밄힘셓읯�퐃⺸ 퀓�픻먋쾇
* 샻휌뭨�먐퀓�(򵾟) : ('21) 3,499 ('22) 2,883 ('23) 2,357 ('24.1~9) 1,718(–10.9%)
* 핳솿핓�먐퀓풏(쨬쟇�) : ('21) 106 ('22) 116 ('23) 133 ('24e) 143(+8.0%)

 (헿쟘) 2025뼿�먐퀓�픻헿뼿샻찿4.3% 힘맻350펰샧엧헿쟘

 켛ힿ뭨퀓풏삏퐿쟇쾈솿왗힘맻, 핳솿·팿켳퍃심탛뭨핓퀓풏솿혋ힿ헼픷왗힘맻졫
믻왗쪇�먐퀓풏읷몧핳

* 믻왗쪇�먐퀓풏힘맻픣헿쟘(Worldsteel, '24.10, %) : (헿켳몿) 1.2 (EU) 3.5 (쭼짳) 1.6 (팿켳퍃) 3.5 
(핳솿) 8.5 (휌뭨) -1.0

- (햧읓) �먐햧퀓�폋켗맻햠�찿휌(줷엄밫훻퍸25%)픿�ힻ삏폯폫먐퀓�픻
훷풏뭨핓휌뭨캫몧혗왗핳핷쭻쨓캧핯핰퐃캼

- (먐뫻읓) 짳뭨폋뼃ힻ풤먐뫻핯훷옠퀓�혗핯뺓�믷짳뭨핓뭨캫몧혗먐, 탛
혐쭻핓�캼혐�쪻폋쌫읳잧킟�캼홯

2025뼿�먐퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
�먐 352 -8.5 336 -4.6 350 4.3

훷: MTI 61 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 믻왗쪇퀓풏쫰ힿ헿심�먐퀓�몸픻핷쭻먗켛숛멾픷왗쫯핯뺓, 
훷풏뭨핓쫯줯폨밫홫먐, 휌뭨쭻쇔캫뺯퀓쫰ힻ폫픻쨤퍐옠픷왗햌풤

2025뼿�먐퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 훷풏뭨핓휌뭨캫샻캼줯폨뭧혗샻, 풫셟홫캧먐, 짳뭨PMS 홫캧뮇
먐심휌뭨캫혗몧혗풻ힼ핿ힻ쾈

◼ �몸먐햧퀓풏힘맻
    - 옠쨗헿풤, 헿밫햋쇔�풤헿밫먐, �펌묌쨗헿뭧홫줷쾇햧(솿밃먐) 

심�몸먐햧퀓풏삏혋ힿ헼픷왗힘맻멾픷왗쫯핯뺓팿ힼ픻�밫샣몿

몸햼뭨쇔

◼ '25뼿믻왗쪇�먐퀓풏삏헿뼿샻찿1.2% 힘맻퐃캼
믻왗쪇�먐퀓풏헿쟘 (샣퓿: Mt, 헿뼿찿%)

헿켳몿 EU28 쭼짳 휌뭨 팿켳퍃 핳솿

2024e 1,751 137 131 869 74 143
(-0.9) (-1.5) (-0.9) (-3.0) (4.5) (8.0)

2025p 1,772 141 133 860 77 156
(1.2) (3.5) (1.6) (-1.0) (3.5) (8.5)

햋웇: Worldsteel('24.10)

◼ �먐퀓�훷풏몸햼뭨쇔
    - (휌뭨) 뭨뺯햄폧줷엄픿헻맻퀓�왗믻왗쪇�먐컘�몿퓿. 훷풏뭨핓휌뭨캫

몧혗먐삏풫잧밫폀폋밫풏핳핳쇔탗폋몧혗샻캼핯숓밫솿. 휌뭨픻훷풏
뭨몧혗읷팿잧�심탛탗햠폋헼믴헼픷왗ힿ�

    - (핷쫳) 졐탗�, 쇔뺣팿심뫷FTA �몫왗뭨샻찿맻몤몸햼옠픛잧. 푳�먐캧
싟뫷햌캧햋읷�ힻ뫰밄솿샻삏�켳

    - (쪛뺣) 휌뭨몧혗맻탧ힻ삏캧핯퀓�픿샻졯켗짳뭨심훷풏탗햠폋켗컃
왗풯몸햼뭨픷왗쭻캼

픛맻·퓋햋햧폼

◼ '25뼿퓋햋햧맻몤픻퐧헻혋샻찿쾇캼킴헿쟘
    - (�묌켘) �먐퀓풏퐻짻혌몇폫몫. 퐧9퓏90샧엧/�샻왗앸핯뺯뼿1

쭿밫뱇ힻ쨓심켳ힻ쾈쨊핯혋ힿ헼앸퐃캼
     * ('22) 140$/�('23) 138 ('24.3Q) 124 (4Q) 130 ('25.1Q) 130
    - (퓋웇�) 퐧3쭿밫헻혋밫왘4쭿밫쨊뺯뼿1쭿밫뱇ힻ헻혋샻찿뾍픻퀓훻픛

ힻ, '25뼿$200~$250/�캧핯핓퍃혐켳읷픛ힻ멾픷왗헿쟘
     * ('22) 352$/�('23) 300 ('24.3Q) 205 (4Q) 210 ('25.1Q) 220

픣폼
◼ 퓋햋햧읷퀓햀혗픷왗컘캫퀓�폋쌫앷픣폼픻샻쭻쭿캼쾿
    - (픣캼킴) 퀓�몸햼옠픻캼삏쨓졯퓋햋햧퀓햀맻몤쭻샯
    - (픣앸) 퀓�몸햼옠퍸풫옟숓뺓퓋햋햧퀓햀핓몸햼옠쫯삏밈혐헼

햋웇: 뭨�먐, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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07  햋쇔�쭻

 (쇔) 2024뼿햋쇔�쭻퀓�픻헿뼿샻찿0.2% 힘맻230펰샧엧퐃캼

 픛왗홯쨊탛탗햠몸밫쫰ힻ폫햠밫, ힻ혐헼쭿햼샻핯킃폋솿쮃뭧뫛�샻
퀓�탗햠핳쭼짳폋켗SUV, HEV �횀핓몧홫쟟왗홫잸풤쭻퀓�힘맻

- (짳뭨) 믻왗쪇�몸�쟟먋쾇�켳폋솿팿핯퐟샄5, EV9, EV3 심헿밫�읷찿왪 
탷�, 탷심핯찇잧싗퐻SUV 쟟홫왗햋쇔�쭻퀓�샻
* 1~9퓏샻�-밫팿핓짳뭨뺯�몸�쟟(Wards Intelligence, 샻) : ('23) 213,270 ('24) 243,435 (+12.6%)
* 1~9퓏샻�-밫팿핓짳뭨뺯EV 쟟(Wards Intelligence, 샻) : ('23) 70,111 ('24) 91,348 (+31.0%)

- (EU) 뫛밃잧폋쌫읳탛�뭧쟟퀓풏먋쾇, 헿밫�쫯홫밃�쾇, �힓햠밫심픷왗핳
퐿켬�쟟�앸쨊쭻퀓�먋쾇

- (휌뭨) 휌뭨몿푳믻왗쪇찇얗싗핓쟟맻먋쾇삏맻풯셫밫팿�핓퇓뼲쟟홫퐻
믻왗쪇퀓�밫ힻ헿얰폋쌫앷컘캫샻쨊쭻퀓�힘맻

- (탛탗햠) 짳뭨-�뺓샟-졐탗�햋픛줯폨혐(USMCA) 풤쨊ힻ컘캫샻(졐탗�), 
뭨뺯퐿켬�핓햋샻(팿켳퍃) 폼픷왗샴ힻ폨퀓�힘맻
* 훷풏샻캼뭨쪿퀓�힘맻픣('24.1~9, %) : (짳뭨) 2.4 (EU) -6.3 (휌뭨) 16.6 (졐탗�) 13.9 (팿켳퍃) 2.7

 (헿쟘) 2025뼿햋쇔�쭻퀓�픻헿뼿샻찿0.9% 먋쾇228펰샧엧헿쟘

 샴쭿맿헿밫��힓ힻ쾈핯헿쟘숓삏맻풯셫핯찇잧싗쨊SUV �엄핯퐿�폨픿졫
�몸, 뺯폫밫뫻쭻퀓�픻퐧퐻픛캧퀓훻픿픛ힻ

- 샻�믳웴픻EV 헿풤뫰햠핳짳뭨홫ힻ팿훷졏�얗팿졏잧�(HMGMA)핓HEV 쫌
컘캫멻�→ힻힿ�쭻폀�솿헿밫�·HEV풤쭻픛폫컘캫몿퀓잸휌

- 짳뭨쨊픛엸핓㵳휌뭨몧혗혐�폋쌫읳휌뭨캫햋쇔�·쭻샻�뫷밫샻

 뺯뼿폋몸믗혗맻먐숓삏픛엸픻�몸쭻퀓�쫰퐃캼, 휌뭨픻뭨뺯퐿켬�핓
탛믗헿밫�햀쨊믻왗쪇퀓�밫ힻ헿얰픷왗쭻퀓�힘맻ힻ쾈밫샻

* EU CO2 쨫�믗혗: 2021뼿110.1g/km → 2025뼿93.6g/km픷왗혗(15% 먐) 



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

2025뼿햋쇔�쭻퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
햋쇔�쭻 230 -1.6 230 0.2 228 -0.9

훷: MTI 742 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋

 (퀓�몸) 헿밫��힓햠밫, ힻ혐헼잧킟�폋쌫읳픛맻쪻쇔켬샻, 쫯줯폨훷핓
탧 심 샻푳 폧멯핯 풫헼핯ힻ삏 퍅몛픷뺓 훷풏뭨핓 휌뭨캫 EV 쨊 쭻 뫻옣 믗혗
먐삏풫잧밫폀폋밫왗햌풤

2025뼿햋쇔�쭻퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 뭨뺯퐿켬�찇얗싗2026뼿펌캫좤왗훷멫잧폫햠헿밫�(EREV) 먗쨗몿
    - 2026뼿쭼짳퐻휌뭨폋켗펌캫11쟇샻핯캼쟟좤
     * 휌뭨핓잧퐟�삏EREV �횀핳L7픿햌뼿퍸38쟇샻쟟, 퓣핯퐻핓밫퀛혗밫폀핳켳옃킟삏퍸9

쟇샻쟟. 휌뭨픻컟퐟짳읷찿왪먗쨗·펌캫휌핳EREV맻퍸20폧횀폋샧삏멾픷왗퍇옟ퟋ

◼ 뭨뺯퐿켬�찇얗싗휌뭨묌헻풫폋퀓쾇폫웇헿ힻ뫰햠켟잸('23.6)
     * 휌뭨혐쭻삏퀓쾇햋쇔�쟟엄2035뼿뿿헼100쟇샻좤
     * 퀓쾇햋쇔�탗햠픻팿ힼ짳켬퀔샣몿핯뺓뭨뺯햋쇔�쭻폀몿핓짳얓젴멫잧왗켗햛햧켬햠켬핯쓫

펯뺗멾픷왗맻

몸햼뭨쇔

◼ 紆 캼줯쭻삏휌뭨ㆍ엧탗팿캫�뼠싗�뫻옣싗퓣펯쨊쾇퓣펯캧풤믗혗퍃 
쨗('24.9)

    - 쾇퓣펯핓몸풫'27뼿탘좣셳쭻�, 싗퓣펯삏'30뼿탘좣셳쐋삏'29뼿1퓏
컘캫쭿쭻�헼풤퐃혐

     * 샻�, 솿풏�, GM픿샻쪻삏햋쇔�탛폫(AAI)픻캼줯쭻폋뫰밄쟘헿훻찿읷퓿믗혗헼풤 
탗혋픿�쾇1뼿셏픛퐃샧앷삏핓몧혗�

     * �뼠싗�엄: 줯켛뼟퓇�왗훷쪻뫷혐쫯읷훷뫛쨖픷졫햋픣훷핯뺓풯헿햋쫯홫탗킟�심 
밫삠픿혗뫰삏킟쟃�

픛맻·퓋햋햧·픣폼

◼ �믷먐샧엧밫홫맻ힻ쾈숓졫픣캼킴픷왗핳퓋햋햧, 픛읓심핓퀓햀줷맻
캼킴픻뭨뺯밫폀핓혗홫퓋맻폋쭻샯

    - 짳뭨탛혐쭻핓쫯줯폨밫홫먐, 쫯뫻켳쭻뫷심핯탟숛몸풫믻왗쪇
줷맻캼킴, 휌뭨·픛엸심몸밫쫰쉏, 쾇찿탧잧퓿�픷왗핯펯혳풫잧밫폀핓
햋쇔�쭻퀓�폋퍀폼풫옟

햋웇: 뭨햋쇔�캫폀쇔홫, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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08  켛쨐

 (쇔) 2024뼿켛쨐읓퀓�픻헿뼿샻찿7.0% 힘맻233펰샧엧퐃캼

 2020뼿쟋쭻�힘맻퀓훷줷엄핓핳솿쫳몤퐻탛홫켛맻캼킴폋햀펯��핯뼃켛, 
퍜�폫맻킟(LNG) 풯쨓켛휌탧픷왗퀓�힘맻켳ힻ쾈

- 2021~2022뼿샟엄쨗훷숗��핯뼃켛쨊LNG켛핓컘캫쫳몤왗핯싟핓�켛쨐
퀓�퍜휌찿휌픻맼맼46.1%, 26.0%폋샧멾픷왗헿쟘

- 퐧탛믗퀓훷솿뾍픻켛맻폋켗핯웿혳켛쨐퀓�폋밈혐헼
* ꭧ 켛쨐퀓훷(쨬쟇CGT) : ('21) 18.1 ('22) 16.8 ('23) 10.1 ('24.9) 8.9
* �앸킣탛홫켛맻ힻ퀓(핳, 폫쟋밫훻) : ('21) 153.6 ('22) 161.8 ('23) 178.4 ('24.9) 190.0

 (헿쟘) 2025뼿켛쨐읓퀓�픻헿뼿샻찿9.4% 힘맻255펰샧엧헿쟘

 ��핯뼃켛핓찿휌핯혋�훿펯싟뫛믳햋잧읷�몸·뫛쭻맻LNG켛핯샻�멾픷왗퐃캼

- LNG켛뫷샻��핯뼃켛심뫛쭻맻맻�켛쨐퀓�샻왗믛퀓�샣맻캼킴밫샻

켛훷뭨(Owner)픻픛엸찿휌(59.2%)핯맻햠뾍픷뺓퐧퐻찿뭋팿탗팿(25.9%) 찿휌핯
힘맻헿쟘

* 켛훷뭨찿휌쪻(뭨홫켛펌얗, '24.┖→'25, %) : (픛엸) 65.0→59.2 (팿탗팿) 21.1→25.9

2025뼿켛횀쪿퀓�헿쟘 (샣퓿: �, 펰샧엧, 찿휌%)

�� 켘픛혗
풯쨓켛(PC) ��핯뼃켛 LNG켛 LPG켛 펌얗 밫�

줷엄 25 32 50 47 16 6 10
찿휌 (13.4) (17.2) (26.9) (25.3) (8.6) (3.2) (5.4)

밃퍜 17.4 15.7 70.7 94.7 13.6 21.8 8.4
찿휌 (7.2) (6.5) (29.2) (39.1) (5.6) (9.0) (3.5)

햋웇: 뭨홫켛펌얗

2025뼿켛쨐퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
켛쨐 218 19.9 233 7.0 255 9.4

훷: MTI 746 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) �몸켛쨐뭋�퀓풏샻찿뫰밄쭻홬픷왗뾍픻켛맻픛ힻ

 휌뭨핓헼믴헼멯홫삠옠햠쨊뫰몤헼퀓훷, 뭨뺯핳옠뺗픷왗핳컘캫ힻ폫쨊밫햋햧
뫰밄쮃퍃혐, 퀓햀쨓셟홫캧ힿ폋쌫읳퓋햋햧찿쮃퍃혐심픻쨤퓿

 뭨홫켛캫폀픻멯홫삠옠샻폋쾇믴헼핳쨓졯퀓핰켬핳뾍픻LNG 풯쨓켛심뫛켛맻
켛쨐퓿훷핓켛쪿퀓훷헿얰픿ힻ쾈헿쟘

2025뼿켛쨐읓퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ (풯탗) 맻줿픷왗핳쨗컘셓뺓쟃풯풯혗픻혐캼숋픷뺓ힻ혐
헼퓿밫(풫-엧헿햼, 퓿밫심)삏햠밫

◼ (쨗훷) 켛쨐뽳(믛켛옴12.9뼿), 홫켛쾇핓혗숗켛켘(Slot) 쫯읷퓿
풯캧맿�폯몸햼, 몸믗혗왗쨗훷힘맻헿쟘

     - 퐣탟맻킟믗혗샻찿퓿�몸켛폋샻퀓풏삏ힻ쾈
     - 샟쟇캧�폋쌫읳��핯뼃켛쨗훷힘맻삏뺯뼿뱇ힻ핯펯ힻힿ퍅픿멾픷왗

퐃캼

몸햼뭨쇔

◼ (휌뭨) 싗앷핯솿�햧맻쇔쨊탛믗멯켟심멯홫삠옠샻�ힿ, 헿켳몿멯홫삠옠
핓퍸50%읷휌뭨홫켛쾇맻쫯픛

    - ힻ뺗핳솿숗켛쨐핓51.0%읷휌뭨핯멯홫, 뭨픻28.3%, 핷쫳15.4% 컘캫
(UNCTAD, '24.10)

◼ (휌뭨) 켛쨐컘캫밫퀛폋샻ퟃ헼뫛솿�ힿힻ쾈
    - 휌뭨홫켛캧싟픻뫷멫핷쨓��핯뼃켛휌탧폋켗�믷폋삏멯홫뺗핯솿맻찿뭋헼

뾍ힻ퍅픻휌LNG 켛쨐퀓훷읷삓잧졫풫잧밫폀퓿
    - 휌퍔혐쭻핓먐옠�혗퐻뭨폼밫폀휌탧뭧홫왗뽳캧먃심뫻잧퀓퓏

픛맻·퓋햋햧폼

◼ () 뭨뺯�먐폀몿, 휌뭨캫폯폫먐/쨓셟혗쾇('24.10)
    - 휌뭨캫픛�맻몤픻뭨뺯캫샻찿퍸15% 헻옯, 퐧9퓏뱇ힻ뭨뺯헿�홫켛

풤쟟엄휌퀓햀찿휌핯36.8%폋샧('23뼿36.9%왗폨샻�샻)
    - 뺯뼿휌퀗몸혐퐃혐핯졫, 몫뫷폋쌫앷맻몤폋폼

픣폼
◼ 홫켛캫폀픻퀓�휌탧뭧홫쨊햠밫맿핓멯홫밫맿픷왗핳픣쪻쇔퓿픿

밫퓿퀓훷퍜(몿퍸켛맻)핓70~100%읷켛줷쟟솿
    - 핯폋쌫앷픣폼픻혗헼

햋웇: Clarksons Research, UNCTAD, 폋뼃ힻ몸혗폫뭧퓋, 뭨홫켛펌얗, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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09  쌏킟옃핯

 (쇔) 2024뼿쌏킟옃핯퀓�픻188펰샧엧왗헿뼿샻찿1.3% 힘맻퐃캼

 IT혗핓OLED �풤쫳몤, 퐣쌏쨏핯킟AI 캫, 픛왗2024(6퓏)·잧퐧잷(7퓏) 심
뭨혗핯쪟퀓폋쌫읳뭋�퀓풏왗킃캧핯�픿밫샻픷뺓퐃캼

- 캼쨓밫뭨뺯킟쟃혗홫캧탟헼홫, OLED풤팿핯싗뫰밄심픷왗쌏킟옃핯퀓�픻
헿뼿쇔밫샻찿16.2% 힘맻픷뺓, 쨓밫싟펯휌뭨킟쟃뭨캫밫홫, AI 퀓풏퓿�·
ힻ폫심픷왗퓏쪿먋쾇켳헿

- ❶킟쟃픻AI 헼풤ힻ폫폋쌫읳밫샻먋앸픷왗헿뼿쇔밫샻찿8.1%먋쾇, ❷IT 혗픻
킟��셟심�샣밫퀛헼풤샻왗173% 힘맻, ❸TV삏짳뭨픛엸휌탧퀓풏샻왗
14.3% 힘맻(1~9퓏뿿몿밫훻)

 LCD폋켗OLED왗캧폀헿폋쌫앷좣싃뫰햠핯퓿�휌뭨, 졐탗�, 핳솿⺸ 퀓�힘맻
* 뭨뺯폋켗컘캫숗뼋(켻)픻쾈뫰혐퀓픿퓿좣싃뫰햠핯퓿�쪛뺣, 휌뭨심픷왗퀓�

 (헿쟘) 2025뼿쌏킟옃핯퀓�픻헿뼿샻찿3.6% 힘맻195펰샧엧헿쟘

 킟쟃헻퐣샟몫혐캫줷(LTPO) 심뫛쭻맻맻�뼋헼풤힘맻, 휌·샻OLED 򟻘
샻, TV 탗햠퀓풏먗켛심픷왗퀓�힘맻퐃캼

- 픃솿풫10 폀셫핯횀웇, 퍛핳�잧헿킟쫳몤(햧짳뭨혐캧풤) 쨊팿핯탗잧힃
헿좣셳LTPO 헼풤심폼픷왗헿쨤캫폀퀓풏먗켛밫샻
* '25뼿믻왗쪇OLED 탗햠켬햠읛헿쟘(퐯쌏팿, '24.2Q, %) : (킟쟃) 5.1 (LTPO) 23.7 (IT) 18.4 (TV) 2.7

 OLED 좣싃뫰햠핯퓿�샻쪛뺣퀓�찿휌픻퍸70% 뺯푳퀓훻픷왗샻숓뫛LCD 
좣싃찿휌핯뾍픻샻휌뭨퀓�찿휌픻혋��쾇숛멾픷왗퐃캼

* '25뼿쌏킟옃핯퀓�켬햠읛헿쟘(%) : (OLED) 7.7 (LCD) -8.7

2025뼿쌏킟옃핯퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
쌏킟옃핯 186 -12.1 188 1.3 195 3.6

훷: MTI 8361 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) ①퐣쌏쨏핯킟AI 쫳몤폋쌫읳뭋�퀓풏쨗컘, ②AI 헼풤샻폋쌫읳
뫛쭻맻맻�뼋LTPO 헼풤샻, ③IT·TV 심휌샻쭿퍷핓OLED 헼풤힘맻퐃캼

2025뼿쌏킟옃핯퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 뭨뺯뼋밫폀픻킟쟃쨊휌·샻쭿퍷폋켗OLED 탗햠잧싗픛ힻ헿쟘
    - (킟쟃) 팿핯탗잧힃헿좣셳핓LTPO 򟻘먐왗뫛쭻맻맻�뼋뫰밄힘맻쨊

몸햼뭨샻찿뾍픻펌캫켬심픷왗뫰밄줷엄풫퓿ힻ쾈퐃캼
    - (IT) TV풤OLED 컘캫퀓픣먗켛폋쌫읳맻몤몸햼옠혗뫛, 팿핯싗풤�찏잺뫰밄줷

엄힘맻, 뽳쭼·좣샃�혗핓OLED 캫ힻ쾈픷왗OLED 퀓�힘맻켳퐃캼
◼ OLED 탗햠샻맻쾈, 퐿켬�·뫰밫혗홫캧퐻옠픷왗탛탗햠켛혋
    - 뭨뺯훷풏쌏킟옃핯밫폀싟픻킟쟃·TV 뼋뫰밄샻, �켳샻OLED 햋, 퐿

켬�·뫰밫혗홫캧퐻핓옠심픷왗탛탗햠켛혋뽳옠

몸햼뭨쇔

◼ (휌뭨) '24뼿켳몿LCD 컘캫삠옠핓퍸64%읷샯샴, 휌뭨밫폀핳BOE 쨊Visionox삏
뾍픻탗햠켬햠핯퐃캼숓삏IT OLED 탗햠ힿ햀픿퓿8.6켳샻햋쨗

    - Visionox퐻BOE삏뭨뺯밫폀샻찿뺩픻OLED 컘캫퀓픣왗휌뭨ힻ밫폀픿휌탧픷왗
탗햠혋픛픣픿햠, 컘캫몸픿턎팿먃헿쟘

     * Visionox삏'26뼿10퓏펌캫픿좤헼픷왗핯탗퐻550펰퓿퍃(퍸10홫퓋) 믗좣핓8.6켳샻IT풤OLED 
컘캫앷핳햋옠펌맼켗�몫(5퓏)

     * BOE삏'26뼿12퓏IT풤OLED 펌캫픿좤헼픷왗B16 켟찿햋ힿ휌

픛맻·퓋햋햧폼

◼ 紆·╈ 줯폨쭿햼핯탧몸풫휌뭨픻쨓솿�·쌏킟옃핯폋뫰�헼픷왗캧풤숓삏
탧퓋햋햧퀓�픿�혗맻삠켬

    - 뭨뺯폀몿삏휌뭨핓홯솿맻뾍픻먃읣, 폫심좤폋샻퀓밄샟쪻쨊샻�햧
풤심픿�줳혗몫쨤퍃좣컄휌

◼ 쌏킟옃핯혗홫폋캧풤숓삏퓋햋햧핓맻몤쪻쇔픻뼋밫폀쟟쨊퀓핰켬폼
     * 팿폫맻몤힘맻픣헿쟘(찏웳쩿믳, %) : ('24.4Q) 9.8 ('25.1Q) 18.2 (2Q) -4.1 (3Q) -9.5
     * 훷켘맻몤힘맻픣헿쟘(찏웳쩿믳, %) : ('24.4Q) 27.1 ('25.1Q) 16.6 (2Q) -3.1 (3Q) -2.9

픣폼

◼ 픣쪻쇔픻핷쭻퓋햋햧퀓햀폋폼픿훿퀓삏햃픷뺓뭨뺯밫폀픻푳왗탗숗햋캫
쨊쭻�폋샻�켛솿·킟푌심핓컘캼픿풤쪻쇔켬�쾇

    - 뭨뺯뼋밫폀픻컘캫핓95%읷푳왗퀓�
     * 뭨뺯폋켗쌏킟옃핯켻픿컘캫뫛쪛뺣, 휌뭨심핓풫잧밫폀핓쪐핳픷왗퀓�좣싃뫰혐픿멫�

OEM 쐋삏혗3뭨픷왗쟟
    - 픣폋샻ힼ혌헼핳폼쫯샟켳혗(맻헿심)폋샻탗햠퀓풏핓쪻쇔폋쌫앷

쌏킟옃핯컘캫·햋쪻쇔

햋웇: 뭨쌏킟옃핯캫폀, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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10  줯켛�탛밫밫

 (쇔) 2024뼿줯켛�탛밫밫퀓�픻헿뼿샻찿15.0% 힘맻178펰샧엧퐃캼

 짳뭨⺸ 퐿혗퀓�픻먋쾇픷뺓휌뭨, EU 심픷왗핓퀓�픻퐿혗뫷쭻폋켗좣쉋힘맻
* '24.1~10퓏줯켛�탛밫밫좤쪿1) 퀓�힘맻픣(헿뼿쇔밫찿%): (밫�쭻)20.3 (킟쟃쭻)13.4 (킟쟃)8.5

- �뺓샟, EU왗핓퐿혗퀓�픻힘맻켳읷쫯핳쨓졯, 2023뼿킟쟃�샻퀓�뭨핯폃셓
짳뭨픷왗핓퀓�픻�몇먋쾇
* '24.1~10퓏ힻ폨쪿킟쟃퀓�힘먋읛(헿뼿쇔밫찿%): (ⱶ)1,323.6 (EU)69.6 (紆)-83.8

- ASEAN, 핳솿, 휌뭨심탛뭨픿휌탧픷왗킟쟃쭻쨊밫�줯켛�탛밫밫쭻퀓�
힘맻
* '24.1~10퓏ힻ폨쪿밫�줯켛�탛밫밫쭻퀓�힘먋읛(헿뼿쇔밫찿%): (╈)23.8 (ASEAN)14.6 (EU)23.5
* '24.1~10퓏ힻ폨쪿킟쟃쭻퀓�힘먋읛(헿뼿쇔밫찿%): (ⷄ)127.6 (ASEAN)16.6 

 줯켛�탛밫밫쭻퀓�폋핯펯퐿혗퀓�솿혋ힿ헼픷왗힘맻켳읷쫯핯뫛햃핇

 (헿쟘) 2025뼿줯켛�탛밫밫퀓�픻밃뼿샻찿9.6% 힘맻195펰샧엧헿쟘

 2025뼿믻왗쪇킟쟃�엄픻2024뼿샻찿3% 힘맻12펰6,000쟇샻퐃캼(Counterpoint)

- (퐿혗) 쟟샣맻맻뾍픻잧짳펿혗뭫휌탧핓쟟홫켳맻퐃캼숣폋쌫앷퀓�퍜핓
켬햠켳맻�엄힘맻픣픿캼멾픷왗헿쟘

- (쭻쭿) 킟쟃퐣쌏쨏핯킟AI 밫삠솿햀핯쫳몤숓졫뫻옣뫛켬삠쭻퀓풏힘맻헿쟘
* 셫핯�헿쾜, 캧줷·혗킟�핳탘, 탟탗맿좣샃�잼, 밫밫픛ힻ쫯퀓뫻옣퐃�쨊쭿켘심밫삠퀓

 휌쇔 쨊 팿잧�(MEA), 휌뺣짳, 핳솿 심 탛탗햠폋켗핓 탛믗 킟쟃 캧풤햋 픛햀핯
퐃캼쇷휌헻맻·뫛맻킟쟃픿좣쉋쟟삏풫잧밫폀핓퀓맻삠켬

2025뼿줯켛�탛밫밫퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿샻찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
줯켛�탛밫밫 155 -10.2 178 15.0 195 9.6

훷: MTI 812 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋

1) 좤좀(MTI): 밫�줯켛�탛밫밫쭻(812890), 킟쟃(812160), 킟쟃쭻(812820)



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 2025뼿켳몿줯켛�탛밫밫탗햠픻잧짳펿혗픿휌탧픷왗홫켳맻핯펯ퟃ
헿쟘

 퐣쌏쨏핯킟AI 좣싃쨊퐿혗퀓풏맻맻읯몇켬햠멾픷왗퐃캼

2025뼿줯켛�탛밫밫퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 2025뼿믻왗쪇킟쟃�엄픻2024뼿샻찿3% 켬햠12펰6,000쟇샻헿쟘
(Counterpoint Market Outlook)

    - 2024뼿믻왗쪇킟쟃�엄픻헿뼿찿5.0% 힘맻12펰3,000쟇샻왗퐃캼
◼ 셏찏·퐣쌏쨏핯킟AI �햧잧짳펿킟쟃휌탧핓홫켳ힻ쾈
    - 쟟맻800샧엧핯캼핓잧짳펿킟쟃�엄찿휌픻'23뼿2쭿밫13%폋켗

'24뼿2쭿밫15%왗샻(counterpoint)
    - '24뼿2쭿밫믻왗쪇셏찏�엄픻헿뼿쇔밫샻찿48% 힘맻
    - '23뼿킟쟃AI 좣싃픻헿�IoT 좣싃휌6% 퀓훻핯뺓, '30뼿25%뱇ힻ샻

퐃캼. , 컘켬AI폋핯풤숓삏�샣좣싃픻폫믛60% 핯캼켬햠헿쟘
◼ 헼믴헼핳LLM 먗쨗·폀핯핯펯ힻ졫컘켬AI 밫삠솿햀몸햼쫳몤
    - 훷풏밫폀픻햋�샻믗좣펳펯좣셳(LLM) 먗쨗, 훷풏AI 밫폀뫷핓폀심픿�

킟쟃핓컘켬AI 밫삠픿먐삏셫�혋픿쉋뫛햃핇
     * 훷풏밫폀컘켬AI 밫퀛혗뫰: 탟탗맿�쪃폨(캷켬), 핯짳ힻ퐣앷핳멻컄(캷켬), �풏퍸(캷켬, 

OPPO 심), 핯짳ힻ·폼캼혗햌쨊ퟌ(캷켬, 퍛, OPPO, HONOR, Lenovo 심)

몸햼뭨쇔

◼ 퍛픻밃뼿3쭿밫팿핯16 탗잧힃읷�탗뫛'25뼿퍛핳�잧헿킟(AI), '27
뼿셏찏픿탛믗�탗멾픷왗퐃캼(IDC, 짳얓폋콆)

    - 팿핯16 탗잧힃쟟뫷왗'24뼿3쭿밫퍛킟쟃�엄픻헿뼿쇔밫
(5,410쟇샻) 샻찿3.5% 힘맻5,600쟇샻밫왘(IDC)

    - 퍛킟쟃쟟힘맻켳왗밃뼿4쭿밫Honhai, Foxconn 심퍛혗컘캫
폀�핓쟟�솿밄힘헿쟘(짳얓폋콆)

◼ 컟퐟짳, 퓣핯, 팿뼃(HONOR) 심╈ 킟쟃찇얗싗삏헻맻혗휌탧폋켗
�믷폋삏셏찏·퐣쌏쨏핯킟AI �햧잧짳펿혗폋켗솿맻읳켬햠켳

    - '24.9퓏퓣핯삏켳몿��왗잧셏찏'졏핯xt' �탗
    - '24뼿1쭿밫컘켬AI �햧킟쟃쟟엄Top10폋삏먟엨탗S24 탗잧힃(캷

켬)퐻볓컟퐟짳14(컟퐟짳), X100(Vivo), 핳싗X7(OPPO) 심핯핯읿픿퐧잷
◼ '24뼿2쭿밫휌뭨킟쟃탗햠픻휌뭨뭨뺯찇얗싗혋픛픣핯80%폋샧
    - 휌뭨픻'24뼿2쭿밫킟쟃쟟엄핯6,790쟇샻폋샧삏멫샻탗햠핯뺓, 햋

뭨혗휌탧핓탗햠핯혋�먐
     * ╈ 킟쟃탗햠찇얗싗쪿혋픛픣(%, '24.2Q): (찿쫯)19, (OPPO)16, (컟퐟짳)15, (HONOR)15, (

퓣핯)15, (퍛) 14, (밫�)5  (Counterpoint)

햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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11   켧픛

 (쇔) 2024뼿켧픛읓퀓�픻헿뼿샻찿3.3% 먋쾇106펰샧엧퐃캼

 퀓핰켬퍀, 믻왗쪇쾇찿쫰ힻ폫, 훷풏뭨줯폨햠쪸먐심폋쌫읳컘캫·뭋폨폧멯쭻ힿ

- �캫켬·퀓핰켬퍀왗뭨뺯핓읓풤·쪏풤쾇햧컘캫퓿�, 휌뭨캫쾇햧퐻핓몸샻, �샻 
쾇찿탗햠핳휌뭨쾇찿햋핓햋뭨캫혗쾇찿켛심픷왗퀓�먋쾇

- 뭨뺯퓋캧뫰밄휌샣픻쨤캫폀핓컘캫엄�쾇폋폫쾿헼핳폼픿짳�퀓�엄먋쾇
(휌샣밫헼)삏줷왛컘캫밫ힻ핓푳핯헿쨊뭨뺯뫰밄쟘뫰쇔(햠밫헼) �얓
* '24뼿뭨뺯잧폋옇�옃�옃핯(PET) 컘캫�10.7% 먋쾇→ 퀓�먋쾇, ힼ줷폀�퀓밄뺗
* 紆 탛햠캫졯멫쭻폋쌫읳휌뭨캫셟↑, ��핓켳핯맻싗왗핳ힼ줷퀓풏↓

- 쨓졯픛쟘캫폀퀓풏힘맻폋쌫읳캫폀풤쾇햧퀓�픻힘맻
* '24.4Q 묌�핯찏퀓풏쫰켳폋쌫읳팿앷짳싗퀓�픻헿뼿샻찿12.0% 힘맻헿쟘

 (헿쟘) 2025뼿켧픛읓퀓�픻헿뼿샻찿0.3% 힘맻106펰샧엧헿쟘

 뫛쭻맻캫폀풤쾇햧퐻K-콓핓퍸ힿ밫샻

- 픛쟘쾇햧컘캫삠옠힘켟쭿핓쫳몤맻쇔픷왗뭨뺯컘캫샻, 휌뭨핓뺯퀓쭻펌�먐폋
쌫읳K-콓퀓풏솿혋�쫰멾픷왗퐃캼
* '25뼿뭨뺯팿앷짳싗컘캫삠옠픻퐧샻찿퍸쉋쨫힘맻헿쟘

- 뭨뺯샻밫폀휌탧�몸켧픛먗쨗햋샻, 푳쾇찿햋싟핓뭨캫핓읓폨ힼ뭧힘맻
켳솿켧픛·콓퀓�폋밈혐헼

 쨓졯, 쪏풤캧(PET, 뺓핷왛) 맻쇔휌샣픷왗컘캫엄먋쾇, 믻왗쪇몸햼탧, 푳컘캫샻, 
줷읓찿캼킴쨊뫰밄쟘잧킟�심픻퀓�퍀풏핳

2025뼿켧픛퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿샻찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
켧픛 109 -11.3 106 -3.3 106 0.3

훷: MTI 4 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 켳몿헿캫폀핓╈ 쌏�잼탧폋쌫읳뫰밄쟘퓿밫폋샻찿퍃혐헼푳
쾇탬�읷쫯삏밫퀛�몤�심혗몸햼옠풫퓿쫯맻휌풏

 믻왗쪇 �몤�(킟셬킟) 쨊 탛믗 픛쟘탗햠 쫯(헿옠뫰밄쟘)읷 퓿 �몸 쾇햧 먗쨗
(�몸·쨏핯퐟), �샣쾇햧(팿앷짳싗·�쾇켧픛) 컘캫삠옠�풏

- 5G, 햧컘폋뼃ힻ, AI, 헿밫�심캫폀햠폋쌫읳헿옠뫰밄픿퓿뫛픣�핯찏퀓풏샻 
헿쟘

2025뼿켧픛퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ 휌뭨핓헻맻퀓�폋쌫읳믻왗쪇탗햠혋픛픣힘맻왗뭨뺯컘캫쉏, 퀓핰켬퍀, 
뭨뺯캫퀓풏쭻ힿ퍀퀗

◼ 뭨뺯폀몿혗잧짳펿왗�쪿뽳옠
    - 킟셬킟(�옃퐟앷) 쨊�핯펯�싗삏믻왗쪇탗햠혋픛픣1퓿읷�ힻ뫛햃삏뭨

뺯샻헼핳핓읓풤·캫폀풤쾇햧핿
     * 뭨뺯밫폀켳몿탗햠혋픛픣: 킟셬킟(30%), �핯펯�싗(45%)
    - 풫잧밫폀싟픻킟셬킟핓믻왗쪇퀓풏힘맻폋샻핌밫퓿컘캫픿샻뫛잧

캧핯�쨊�몸혗폋샻샻헼핳햋ힿ휌
     * 뭨뺯H캧삏쪛뺣폋1홫퓋픿햋쨏핯퐟킟셬킟퓋웇뫰햠멯켟('24.3), 퓋웇쭻�켧픛폋핯읯

삏쨏핯퐟킟셬킟핷뫻컘캫�혗뭧�(퀓ힼ몿폯)

뫰밄쟘샟쪻

◼ 믻왗쪇팿풾솿펯찇얗싗삏뫛쭻맻뭨캫밫삠켬쾇햧핓훷풏퀓풏�핯햋뭨뺯밫폀
핓샻헼핳훷줳햋퓿�컘캫(OEM) 혗

    - 뭨뺯y캧삏믻왗쪇팿풾솿펯찇얗싗n캧핓폼폀뮇픿쫯퓿�컘캫폀�왗훷왗
쨤믻앷셫탗, 쪛뺣심폋켗혗픿컘캫헿켳몿폋뺤

    - 핳솿탛믗뫰햠샻쨊컘캫밫ힻ샟쪻읷�탗햠ힻ쨫옠먐밫샻

�샣쾇햧
뫰밄삠옠샻

◼ 핳뫰ힻ삠, 짳얓햋쇔�심핓짳얓캫폀퀓풏샻폋쌫앷뭨캫캫폀풤�샣쾇햧맼묌
    - �샣쾇햧쭿퍷켳몿탗햠혋픛픣힘맻, 二켬햠쇔옠맻삠켬↑

◼ 뭨뺯밫폀싟픻�샣쾇햧쭿퍷컘캫삠옠샻읷퓿햋
    - l캧삏먐퓋솿쇔캧폀햠폋1.5�펰퓋픿햋헻�핯찏핳앷햠휌
    - k캧삏잧폋킟�심쪏풤쾇햧핓컘캫픿휌샣뫛캫폀풤켧픛퐻K-콓폋폀옠

픿ퟌ휌
     * 묌�핯찏쫯햧, 쨤�쫰·졢심핓탧쾇햧핳팿앷짳싗핓컘캫탗켟�픷왗헿밫髪·햧컘폋뼃ힻ, 

K-쨤캫심폋풤켬힘샻

햋웇: 뭨켧픛캫폀폫, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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12   맻헿

 (쇔) 2024뼿맻헿퀓�픻헿뼿샻찿0.8% 힘맻80펰샧엧퐃캼

 믻왗쪇맻헿탗햠픻쫰휌핯뺓켛ힿ탗햠핓쾇찿옠퍸왗켬햠쾈솿삏밫샻폋짳�ힻ좶
* 폫솿쪿샻맻헿탗햠켬햠읛(픛왗좣샃�, %) : ('21) 9.0 ('22) -2.3, ('23) -0.5, ('24e) 0.5

- 뫛줷맻퐻몸밫쮃탟켬ힻ쾈픷왗뫛맻뺯뭧햧핳맻헿쾇찿쫰핯ힻ폫숓졫뻄햠뫛, 
TV 심잧짳펿샻맻헿퀓풏맻먋쾇
* 紆 쾇쟟쟟힘먋읛(US Census, '24.1~9, %) : (헿햋·맻헿) 0.6 (핓읓) 2.4 (푳탘) 5.0 (헿�) 2.6
* 좤쪿퀓�힘먋픣('24.1~9, %) : (뻄햠뫛) -10.9 (켳�밫) 11.1 (TV) -4.3 (폋펯�) -26.5

- 훷옠탗햠핳쭼짳ힻ폨픻3쭿밫쾇찿폧옠퍸왗퀓�먋쾇탧
* ힻ폨쪿맻헿퀓�힘먋픣('24.1~9, %) : (쭼짳) -1.2 (팿탗팿) -0.1 (픛엸) 9.0 (휌뺣짳) 3.8 (휌쇔) 13.8
* '24뼿쭿밫쪿쭼짳맻헿퀓�힘먋픣(%) : ('24.1Q) 1.4 (2Q) 4.4 (3Q) -9.3

 맻헿퀓�픻ힻ뺗2뼿맿핓폨켬햠핯쾇쨓심몛픷뺓훷옠탗햠핳짳뭨뺯쟟쉏왗
힘맻픻�ힻ퍅픿헿쟘

 (헿쟘) 2025뼿맻헿퀓�픻헿뼿샻찿1.1% 힘맻81펰샧엧헿쟘

짳뭨훷�탗햠혋ힿ헼쫰심폋쌫읳잧짳펿샻맻헿퀓풏쫰퐃캼

- ��숗훷�탗햠핯좣밫ힻ밃잧앸픷왗샟쾇쫰숣폋쌫앷샻맻헿퀓풏솿혋�먗켛
* 좣밫ힻ밃잧헿쟘(Wells Fargo, '24.10) : ('25.1Q) 5.95, (2Q) 5.8, (3Q) 5.65, (4Q) 5.55
* 맻헿탗햠켬햠읛헿쟘(픛왗좣샃�, %) : [샻] ('24e) 0.5 ('25p) 2.2 / [쾇] ('24e) 2.3 ('25p) 2.5

 AI 맻헿 쫯밄 샻 심폋 쌫읳 믻왗쪇 퀓풏삏 쭼짳 쨊 팿탗팿 탛뭨픿 휌탧픷왗 퐿쟇
쫰켳읷핯펯먃멾픷왗퐃캼

* '25뼿ힻ폨쪿샻맻헿탗햠켬햠읛(픛왗좣샃�, %) : (쭼짳) 1.6 (켗픛엸) 0.9 (팿탗팿) 2.2 (뺣짳) 5.7

2025뼿맻헿퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿샻찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
맻헿 79 -1.0 80 0.8 81 1.1

훷: MTI 82 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 짳뭨핓밃잧핳밫홫, 믻왗쪇퀓풏쫰심픷왗멫탗폧멯먗켛, AI 밫삠픿
�햧킟쟃맻헿쫯밄샻폋쌫앷혋ힿ헼핳맻헿쾇찿힘맻퐃캼

 뾍픻캼풯핿, 짳뭨탛혐쭻핓햋뭨휌탧�캼혐�뫷ힻ컘캫샻퍐옠, 밃잧핳쾈솿
홫혃맻삠켬심픻쨤풏핳픷왗햌풤

2025뼿맻헿퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ AI 밫삠픿�햧킟쟃맻헿쫯밄샻
    - �믷맻헿폀몿핓탧�퓇싗삏AI왗, 핯읷헼풤혗·쾏웣콓핯샟펌밫밫퐻

폫몿
    - 휌뭨밫폀싟핯뫰몤헼픷왗�샣탛혗픿뫰먗삏쨓졯, 뭨뺯밫폀싟픻탟혗밫

삠핓핓켬뫷퍃혐켬폋�혋픿쉋뫛탛탛혗뫰먗삏�쾇삏�켳

쪛읷잫뭨혗맻헿쨐얇(IFA 2024) 훷풏찇얗싗쇔

뭧쭿 훷풏쇔

캷켬헿햋(ꭧ) ‘킟쟃탬킟’읷�맻헿혗펯밫삠뫰먗
SW 캧핯쩿쫯퍃뫷먗핳혐쫯쫯밫삠먐홫

LG헿햋(ꭧ) 컘켬AI읷헼풤맻헿혗펯킟쟃찇‘팸�퐣’ 뫰먗
TCL(╈) 쇔탗�폨핯맻삠힘먐탟(AR) 퍃몸‘옃핯샃퐟X2’ 뫰먗
팿뼃(╈) 킟쟃뫷�찏잺PC읷몫AI 밫밫‘쟟ힼV3’ 뫰먗

◼ 맻켬찿옇싗캫
    - 쭼짳·픛엸핓쾇찿햋싟핯혗핓탧밫삠폋ퟌ휌졫쾇찿퀓훻픿뺩�삏‘옃

핯싗샟풯’ �켳
    - 맻켬찿옇싗삏쟟맻몤핳왗핯펯혳퀓�탟헼폋삏쭻혐헼핳폼픿짳�멾

픷왗퐃캼(LG헿햋, '24.2쭿밫탟헼쨗)

몸햼뭨쇔

◼ 휌뭨맻헿찇얗싗믻왗쪇탗햠혋픛픣샻
    - 휌뭨찇얗싗퐻퀓�탗햠폋켗핓몸탧왗혗몸햼옠�쪿풏쾇풏

믻왗쪇훷풏맻헿밫폀혋픛픣 (샣퓿: %)

2022 2023 2024
졏핯쌏(╈) 5.43 5.61 5.83
핯펷(╈) 3.60 3.71 3.72

퓏(紆) 1.91 1.84 1.34
캷켬헿햋(ꭧ) 1.34 1.33 1.35
LG헿햋(ꭧ) 1.43 1.42 1.43

햋웇: 픛왗좣샃�

햋웇: 뭨헿햋혐쫯�탛캫폀ힿ, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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 (쇔) 2024뼿��퀓�픻헿뼿샻찿67.6% 힘맻125펰샧엧퐃캼

 ��삏헻햠쟟�핳SSD(Solid-state drive)맻퀓�핓샻쭻쭿픿�ힻ졫뺳싗뫰밄뫷햄
쾇폋쌫읳믻왗쪇SSD 맻몤쫰뫷볓AI 퀓풏샻왗밫폀풤SSD 퀓�핯�몇힘맻

* ��퓿좤퀓�찿휌('24.1~9, %) : (SSD) 81.3 (��쭻) 3.9 (��) 3.7 (잫�) 3.0
* '24뼿믻왗쪇SSD �엄픻헿뼿샻찿0.9% 먋쾇, 쟟�퍜픻97.7% 힘맻(맻뼃, '24.9)

- (밫폀풤) 믻왗쪇챀��싟핓샻믗좣AI 켗쩿햋샻왗QLC(Quad Level Cell) 심뫛캧펌 
켗쩿풤SSD 퀓풏샻
* '24뼿뭧믻·MS·팿쟃홯(AWS) 심AI 켗쩿�엄헿뼿샻찿41.5% 힘맻(옇싗킟, '24.7) 

- (먗핳풤) PC 쨊IT밫밫퀓풏맻밫샻폋짳�ힻ퍅팿�엄픻헻홫픷뺓맻몤캼킴폼픷왗 
쟟�퍜픻헿뼿샻찿힘맻
* '24뼿먗핳풤SSD �엄픻헿뼿찿3.9% 먋쾇, 쟟�퍜픻54.2% 힘맻(맻뼃, '24.9)

 (헿쟘) 2025뼿��퀓�픻헿뼿샻찿8.1% 힘맻135펰샧엧헿쟘

 뺯뼿솿믻왗쪇SSD 탗햠픻퐧샻찿14.3% 켬햠퐃캼
* SSD 탗햠켬햠읛헿쟘(맻뼃, '24.9) : ('22) -5.0 ('23) -41.3 ('24e) 97.7 ('25p) 14.3

- (밫폀풤) AI켗쩿햋삏뺯뼿폋솿ힻ쾈헼픷왗샻숓졫뫛캧펌SSD 휌탧핓퀓�픻삓펯뺛
멾픷왗퐃캼숓뺓믻왗쪇몸햼탧왗힘맻픻샟쾇쉏퐃캼
* 믻왗쪇셫핯�켷�탗킟�탗햠믗좣(CIO, '24.10, 펰샧엧) : ('24e) 3,180 (+34.7%) ('25p) 3,671 

(+15.5%)
* 퐧MS·졏�·팿쟃홯·뭧믻4먗챀��밫폀핓햋ힻ�픻퍸2,000펰샧엧믗좣왗샻쭻쭿(퍸80%) 셫

핯�켷�폋ퟌ휌숋뫛뺯뼿폋솿햋ힻ�픿셏삓잯헿쟘(팣믳웴)

- (먗핳풤) AI PC 탗햠켬햠, 픃솿풫10 켗찿킟ힻ퓋횀웇폋쌫읳캧줯풤PC 뭋�퀓풏쨗컘
심픷왗PC⺸ SSD 퀓풏샻퐃캼
* 믻왗쪇PC �엄힘먋읛헿쟘(맻뼃, '24.9) : ('22) -16.8 ('23) -14.7 ('24e) 1.6 ('25p) 7.7

2025뼿��퀓�헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿샻찿%)

좤
2023뼿 2024뼿(퐃캼) 2025뼿(헿쟘)

밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣 밃퍜 힘맻픣
�� 74 -53.3 125 67.6 135 8.1

훷: MTI 813 밫훻
햋웇: 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋



2024뼿퀓�햀맻쨊2025뼿헿쟘 

 (퀓�몸) 짳뭨챀��싟핓AI 켗쩿햋샻ힻ쾈, PC 심먗핳풤헿햋밫밫퀓풏쫰
심픷왗밫폀풤·먗핳풤SSD 탗햠좣쉋찿뭋헼풫헼핳몸퐃캼

2025뼿믻왗쪇SSD 탗햠헿쟘 (샣퓿: 펰샧엧, 헿뼿쇔밫찿%)

쾇찿햋풤 밫폀풤 캫폀풤 몿
쟟�퍜 242 245 27 514
힘맻픣 15.8 11.0 34.6 14.3

햋웇: 맻뼃('24.9)

2025뼿��퀓�몸
좤 켳쭻뺯풤

폀몿쇔

◼ AI 켗쩿탗햠ힻ쾈켬햠
    - IT 챀��밫폀싟픻AI 햋폋샻핷쭻핓헼핳탗맼폋솿쮃뭧뫛켟찿햋읷

ힻ쾈샻몛샟삏햀햠몧ힻ
◼ QLC SSD 탗햠켬햠
    - SSD삏샻믗좣펳펯좣셳(LLM)핓�왛왗켳킟폋켗AI 좣셳픿홫혐뫛�헼

삏심AI 먗쨗폋휌풏폨픿퀓
    - , AI �왛폋켗 폋뼃ힻ 픣켬핯 휌풏ힻ졯켗 헿옠 쾇찿맻 헼픻 샻풤엄

QLC(Quad Level Cell) SSD 퀓풏힘맻
     * 쭼짳�앷풫싗켗찿킟캧폀햋(CSP)삏햧샻풤엄�왛AI켗쩿폋켗QLC SSD읷묌쪏퓿몇򟻘휌

핯졫QLC삏'24뼿뺳싗얓탗찿�엄핓20% �ힻ헿쟘(옇싗킟, '24.7)

◼ 뺳싗얓탗맻몤앸
    - PC퐻좣쨏핷퀓풏맻밫샻쟇�쫰숓ힻ퍅픻맻풯셫뺳싗혗홫캧싟핯컘캫엄픿

샻폋쌫앷4쭿밫뺳싗얓탗맻몤앸
     * 4쭿밫SSD·뺳싗맻몤힘먋읛(옇싗킟, QoQ%) : (밫폀) 0~5 (먗핳) -5~10 (뺳싗) -3~8

◼ 밫폀쪿쇔
    - (캷켬헿햋) AI PC풤SSD ‘PM9E1’ 펌캫탗햌('24.10)
    - (SK핯샄킟) '22 쨓밫찿풤혃먋�퓋폋켗휌샣숋셓졏�핓셫핯�켷�햋맻 

샟탗ힿ숓졫밫폀풤SSD 뫰밄햧먗('24.10)
    - (WDC) �탛혗핳‘SN5000 NVMe SSD’맻폏찿쌏팿캧풤핳힘픿�뫷샟뫛

쨘폏찿쌏팿⺸ 뫰밄맻삠켬뾍팿ퟋ('24.10)

밫폀풤SSD 탗햠혋픛픣 (샣퓿: %)
밫폀좀 캷켬헿햋 SK핯샄킟 �퐟탗팿 쟃핯�왛 WDC
'24.1Q 47.4 30.4 9.9 8.7 3.5
'24.2Q 43.2 31.8 13.6 8.5 2.9

햋웇: 옇싗킟('24.9)

햋웇: 뭨헿햋혐쫯�탛캫폀ힿ, 뭨혗줯폨�캼폫뭧퓋
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